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Elasticidades ingreso y precio de la demanda de los energéticos por deciles en México

Carlos Fernando Alkaid Castro Hernandez

Resumen

México ha buscado brindar proteccion al medioambiente desde hace ya varias décadas, en
1988 se emiti6 Ley de General de Equilibrio Ecoldgico Proteccion al Ambiente y, en 2012
la Ley General de Cambio Climdtico, en ambas leyes se disponen de instrumentos
econdmicos para la internalizacion de las actividades contaminantes. En materia de
emisiones se encuentran en marcha dos instrumentos de fijacion de precios explicitos al
carbono, el impuesto al carbono y el Sistema de Comercio de Emisiones, actualmente en
fase piloto, los cuales se encuentran en marcha desde 2014 y 2020, respectivamente. No
obstante, la aplicacion de politicas climdticas con base en precios puede significar presiones
sobre los estratos menos favorecidos. En este sentido, para apoyar en el disefio de dichas
politicas, el presente trabajo revela las respuestas heterogéneas por deciles de ingreso en la
demanda de los principales energéticos: gasolinas regular y premium, diésel, gas natural,

gas LP y electricidad.

Palabras clave: Demanda de energia de los hogares; elasticidad de ingreso; elasticidades

de precios; distribucion del gasto energético.

Cédigo JEL (Journal of Economical Literature): D12; D3; H31; Q21.

Abstract

Mexico has sought to provide protection to the environment for several decades, in 1988,

the General Law of Ecological Balance and Protection of the Environment was issued and,

in 2012 the General Law on Climate Change, in both laws economic instruments are
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available for the internalization of the polluting activities. In terms of emissions, two
explicit carbon-pricing instruments are in operation, the carbon tax and the Emissions
Trading System, currently in pilot phase; in operation since 2014 and 2020, respectively.
However, the application of climate policies based on prices can mean pressures on less
favored households. In this sense, to support the design of such policies, this paper reveals
the heterogeneous responses by income deciles in the demand for the main energy sources:

regular and premium gasoline, diesel, natural gas, LP gas and electricity.

Keyword: Household energy demand; income elasticity; price elasticities; energy
expenditure distribution.

JEL classification: D12; D3; H31; Q21.

Introduccion

En la actualidad, mediante la Ley de General de Equilibrio Ecol6gico y Protecciéon al
Ambiente y la Ley General de Cambio Climatico, México dispone de un entramado
institucional que busca dar proteccién al medio ambiente, de este par de leyes derivan
instrumentos econdmicos que buscar internalizar los efectos adversos de actividades
contaminantes. En materia de emisiones de gases de efecto invernadero se dispone de dos
mecanismos relevantes, el impuesto al carbono y el Sistema de Comercio de Emisiones,

puestos en marcha a partir de 2014 y 2020, respectivamente.

Sin embargo, frente a los compromisos del pais ante el Acuerdo de Paris, diversos expertos
han sefialado la pertinencia de revisar los precios explicitos al carbono para alcanzar
efectivamente las metas planteadas en las Contribuciones Nacionalmente Determinadas del

pais para 2030.

No obstante lo anterior, el presente trabajo considera que una politica climatica con base en

precios, que busque modificar los patrones de consumo prevalecientes, debe considerar las
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implicaciones econdmicas entre estratos, es asi, que el presente estudio dispone contribuir a
la formulacién de politicas publicas, revelando las elasticidades ingreso y precio de la
demanda para los diferentes deciles de ingreso de los hogares en México, esto es, para el
consumo de los principales energéticos, gasolinas regular y premium, diésel, gas natural,

gas LP y electricidad.

Para lo anterior, el trabajo se divide en siete secciones incluida esta introduccidn; la seccidén
dos describe los instrumentos explicitos de fijaciéon de precios al carbono actualmente
vigentes en México, el impuesto al carbono y el Sistema de Comercio de Emisiones, asi
mismo, detalla las sugerencias de precios al carbono para México como mecanismo para

alcanzar los compromisos ante el Acuerdo de Paris.

La seccion tres muestra el consumo energético del pais y, mediante la segregacion por
deciles de ingreso, sefiala el patréon de consumo de los energéticos sefialados. La seccion
cuatro recorre la literatura empirica, con base en microdatos, sobre la estimacién de
elasticidades ingreso y precio, a nivel internacional y para México, de los energéticos de

interés en el presente estudio.

La seccién cinco, puntualiza el modelo econométrico, asi como las fuentes de informacion
que se utilizaron. Sefala la pertinencia de establecer la relacién a largo plazo entre las
variables del estudio, asi como el método econométrico utilizado. La seccidn seis, sintetiza
los resultados que se encontraron al realizar las regresiones correspondientes. Finalmente,
las conclusiones engloban los resultados en torno a las implicaciones de politica climdtica

con base en precios para los diferentes estratos analizados.

1. Antecedentes

En México, desde hace ya varias décadas, mediante la Ley de General de Equilibrio

Ecolégico y Proteccion al Ambiente (LGEEPA, 1988) y la Ley General de Cambio
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Climaético (LGCC, 2012), se ha buscado brindar proteccién al medioambiente y emprender
acciones de combate contra el cambio climético. Con la LGEEPA México se encontré en la
vanguardia a ser de los primeros paises en emitir una ley de proteccion al medio ambiente
en 1988 y, en cuyas enmiendas de 1996, se incorporaron los instrumentos econémicos para
ampliar el abanico de instrumentos para alcanzar un mejor control sobre las actividades que

contaminan el medio ambiente.

En esa misma ruta, en 2012, se promulga la LGCC, siendo México el primer pais en vias de
desarrollo en emitir una ley contra el cambio climético, en donde se establecieron los
objetivos de mitigacion de gases de efecto invernadero (GEI) y en la que posteriormente, en
su reforma de 2018, se vincularon los compromisos de mitigacion del pais ante el Acuerdo
de Paris' y en donde también se instruye la implementacién de un Sistema de Comercio de
Emisiones (SCE)* como medida para alcanzarlos de forma costo eficiente para los

diferentes sectores econdmicos involucrados (articulo 2° y 94 de la LGCC).

En el pais, se consideran dos tipos de compromisos de mitigacion de GEI: No
condicionados, consistentes en reducir 35% las emisiones de GEI, con recursos nacionales
que aportardn al menos un 30% y 5% con cooperacion y financiamiento internacional
previsto para energias limpias y 51% de las de carbono negro al afo 2030 respecto al

escenario tendencial (business-as-usual, BAU) y; Condicionados, que de contar con mayor

" El Acuerdo de Parfs es un tratado internacional sobre el cambio climdtico juridicamente vinculante adoptado
por 196 Partes en la COP21, en Parfs, el 12 de diciembre de 2015 y entré en vigor el 4 de noviembre de 2016.
Su objetivo es limitar el calentamiento mundial a muy por debajo de 2°C, preferiblemente a 1.5°C, en
comparacion con los niveles preindustriales y aumentar la capacidad de adaptacién a los efectos adversos del
cambio climatico. Cada parte Parte, deberd preparar, comunicar y mantener sus planes de accién climética
conocidos como Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDC, por sus siglas en inglés) que tenga
previsto efectuar, ademds, procurardn adoptar medidas de mitigacién internas con el fin de alcanzar los
objetivos de sus NDC (articulo 4, parrafo 2). Asimismo, conforme al articulo 4 parrafo 9, se solicita a las
Partes comunicar una nueva NDC cada cinco afos a partir de 2020 (UNFCCC, 2015).

? Un Sistema de Comercio de Emisiones (ETS, por sus siglas en inglés) consiste en un sistema en el que los
emisores pueden intercambiar unidades de emisién para cumplir con sus objetivos de emisiéon. Para cumplir
con dichos objetivos al menor costo, los sujetos obligados pueden implementar medidas internas de reduccién
o adquirir unidades de emisién en el mercado de carbono, dependiendo de los costos relativos de estas
opciones. Al crear oferta y demanda de unidades de emisién, un ETS establece un precio de mercado para las
emisiones. Los dos tipos principales de ETS son tope y comercio (cap and trade) y linea de base y crédito
(baseline and credit) (Banco Mundial, 2022).
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apoyo tecnoldgico y financiero internacional, se buscaria alcanzar hasta 40% de reduccion
de emisiones de GEI y 70% las de carbono negro al afio 2030 respecto al escenario BAU’.

De acuerdo con SEMARNAT (2020), el objetivo del compromiso no condicionado se
conseguird a través de las siguientes metas de mitigacion: transporte -18%; generacion
eléctrica -31%; residencial y comercial -18%; petrdleo y gas -14%; industria -5%;

agricultura y ganaderia -8% y residuos -28% (Cuadro 1)*.

Cuadro 1. Compromisos no condicionados de mitigacion de GEI (Millones de toneladas)

BAU Metas de reduccién
Sector
2013 2020 2025 2030 2030
Transporte 174 201 225 250 -18%
Generacion de energia eléctrica 149 166 174 186 -31%
Industria 124 149 173 199 -5%
Agricultura y ganaderia 98 106 114 122 -8%
Petréleo y gas 73 70 93 101 -14%
Residuos 44 50 52 56 -28%
Residencia y comercial 26 26 27 28 -18%
USCUSS (emisiones) 21 36 42 49 0%
Total de emisiones brutas 709 804 900 991 -

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGyCEI, SEMARNAT (2021) y del documento
Contribucién Determinada a nivel Nacional Actualizacion 2020 (SEMARNAT, 2020).

Para apoyar los objetivos de mitigacion de GEI y, por consiguiente, lograr la
internalizacién de las externalidades adversas por los responsables a dichas emisiones, se
encuentran en operacion dos instrumentos de fijacion de precios al carbono, uno fiscal y

otro de mercado, a saber, el Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios a combustibles

? Durante la COP 27 en Sharm el-Sheij, Egipto; México realiz6 la actualizacién 2022 de su NDC
(SEMARNAT-INECC 2022). Respecto de la actualizacién realizada el 14 de diciembre de 2020
(SEMARNAT 2020), implicé aumentar la ambicién de los compromisos No condicionado y Condicionado en
13% y 4%, respectivamente.

* Ademés, el articulo segundo transitorio de la LGCC sefiala que este compromiso implica alcanzar un
maximo de emisiones nacionales en 2026 y desacoplar las emisiones de GEI del crecimiento econémico
(intensidad de emisiones por unidad de Producto Interno Bruto), en alrededor de 40% entre 2013 y 2030
(SEMARNAT, 2020).
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fosiles’ (impuesto al carbono), en marcha desde enero de 2014; asi como el SCE mexicano,
actualmente en fase piloto, cuyo inicio se dio en enero de 2020 y se espera comience la fase

operativa a partir de enero de 2023.

El impuesto al carbono se comenzd a implementar desde enero de 2014, se basa en el
principio fundamental de “quien contamina paga”, de forma que internaliza el costo social
de producir emisiones contaminantes a la atmésfera en la produccién de bienes y servicios®,
se grava al momento de la importacién o enajenacion de combustibles (Propano, Butano,
Gasolinas, Turbosina, Diésel, Combustdleo, Coque de petréleo, Coque de carb6én y
Carbon), tiene como objetivo corregir las externalidades ambientales al mitigar las
emisiones de GEI a la atmésfera, mediante la reduccion del consumo de combustibles
fosiles en favor de energias mds limpias asi como de promover mayor eficiencia en su

combustion.

Se establecié como un monto sobre tonelada de carbono incorporado en cada combustible;
el Gas Natural se encuentra exento, tampoco se aplica el impuesto en la turbosina’, ni
cuando se utilizan combustibles fosiles en procesos productivos que no requieren su
combustién®. En 2022, en dolares americanos por tonelada de carbono (USD/tCQO,), se
encuentra en 2.75 USD/tCO,, de forma particular, los componentes del gas LP, propano y
butano, cuentan con precios de 2.71 USD/tCO; y 3.01 USD/tCO,, cada uno; las gasolinas y
diésel 3.45 USD/tCO,, y 3.12 USD/tCO,, respectivamente; mientras que, para el coque de
petréleo, coque de carbon y carbon se ubica en 0.34 USD/tCO,, 1.01 USD/tCO,, y 1.05
USD/tCO,, correspondientemente (Cuadro 2).

> Articulo 20., Fraccion 1, inciso H de la Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS). Las
gasolinas y el diésel también cuentan con cuotas federal y estatal del IEPS: Articulo 20., Fraccion I, inciso D
de la Ley del IEPS y Articulo 2° A, Fracciones I a III de la Ley del IEPS, respectivamente.

® C4mara de Diputados (2013) Iniciativa del DECRETO por el que se reforman, adicionan y derogan diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion

" La turbosina estd exenta de gravamen de conformidad al convenio de Chicago y otros 52 convenios
bilaterales de los que México es parte en linea sobre las politicas de impuestos en el campo del transporte
aéreo internacional de la Organizacién de Aviaciéon Civil Internacional. Decreto que compila diversos
beneficios fiscales y establece medidas de simplificacién administrativas (DOF 26/12/2013).

¥ Articulo 16-A, fraccién VI de la Ley de Ingresos de la Federacion.
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Cuadro 2. Impuesto al carbono 2014 - 2022, USD/tCO2

Combustible 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Propano 294 256 223 227 238 249 230 252 271
Butano 327 285 247 253 265 277 255 280 3.01
Gasolinas 374 327 284 290 304 317 293 321 345
Turbosina 3.51 306 266 271 284 297 274 3.00 323
Diésel 339 29 257 262 275 288 265 291 312
Combustéleo 3.21 280 243 248 260 272 251 275 295
Coque de petrdleo 037 032 028 028 030 031 029 032 034
Coque de carbén 1.10 096 083 08 089 093 08 094 1.01
Carbo6n 1.14 099 0.8 088 092 097 08 098 1.05
Otros 299 261 227 232 243 254 234 256 275

Tipo de cambio
promedio anual MX 1330 1588 18.69 1891 19.24 1926 21.50 20.28 20.26'
pesos/US délar

1/Promedio enero-septiembre 2022.

Fuente Elaboracién propia con base en la Ley del Impuesto Especial Sobre Produccién y Servicios
(LIEPS), varios afios, Camara de Diputados (2022); y Sistema de Informacién Econémica (SIE), Banco
de México (2022).

El siguiente instrumento, el SCE mexicano, se establecié como el mecanismo de mercado
para fijar un precio al carbono de manera costo eficiente, de forma progresiva y gradual con
el objetivo de promover reducciones de emisiones que puedan llevarse a cabo con el menor
costo posible, de forma medible, reportable y verificable, sin vulnerar la competitividad de
los sectores participantes frente a los mercados internacionales (LGCC, 2012). Por lo que,
en cumplimento de dicho precepto, el 1 de octubre de 2019, la SEMARNAT publicé en el
Diario Oficial de la Federacion (DOF) el “ACUERDO por el que se establecen las bases
preliminares del Programa de Prueba del Sistema de Comercio de Emisiones” (Bases
Preliminares)’, mediante el cual se establecié que del 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre
de 2021 correspondera a la Fase Piloto, y del periodo comprendido entre 1 de enero al 31
de diciembre de 2022, constituird la Fase de Transicidn, actualmente en marcha, hacia la

Fase Operativa del SCE mexicano, que se planea de comienzo a partir de 2023.

? Entre los objetivos del Programa de Prueba destacan: Avanzar en la consecucion de las metas de reduccién
de emisiones del pais, Promover reducciones de emisiones que puedan llevarse con el menor costo posible, de
forma medible, reportable y verificable, Identificar las dreas de oportunidad del Programa de Prueba para
realizar ajustes al SCE, Desarrollar capacidades en materia de comercio de emisiones, y Generar un valor para
los derechos de emisién y los créditos de compensacion.
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Durante el programa de prueba del SCE mexicano se tiene contemplado cubrir solamente
emisiones de CO, a la atmosfera, a partir de valores iguales o mayores a 100,000 tCO,
anuales, a través de fuentes fijas realizadas por grandes emisores, principalmente, en los
sectores de energia e industria: Generacion de electricidad, Cemento, Industria Quimica,
Vidrio, Hierro y Acero, Cal, Mineria, Petréleo y Gas, Refinacion, Petroquimica, Papel,
Alimentos y bebidas, Otras. Para apoyar la reduccién de emisiones con el menor costo
posible, durante el programa de prueba se permite el uso de compensaciones de emisiones
(hasta 10% de las obligaciones de las entidades reguladas), mediante la adquisicién de
reducciones certificadas provenientes de proyectos o actividades elegibles de mitigacion,
las cuales deben ser validados y verificados bajo protocolos de reconocimiento
internacional o locales'’. El cuadro 3 resume las caracteristicas principales del SCE

mexicano.

Por lo que, en el pafs, bajo el paraguas normativo vigente' y los instrumentos fiscales y de
mercado emprendidos, se rigen las principales acciones para la mitigacion de GEI. No
obstante, diversos expertos e instituciones internacionales pugnan por intensificar las
medidas con base en precios, principalmente, elevar el precio al carbono a nivel global, asi
como, reducir los subsidios a combustibles fésiles, no solo para reflejar adecuadamente el
dafio causado al emitir una tonelada adicional de carbono, sino también, para lograr

alcanzar efectivamente las metas propuestas en el Acuerdo de Paris.

' De acuerdo con el Articulo Trigésimo Cuarto de las Bases Preliminares, la SEMARNAT establecerd un
esquema de compensacién para el cual decidird qué protocolos de compensacién, nacionales o
internacionales, pueden ser utilizados por los interesados en desarrollar proyectos de mitigacién o actividades
elegibles para los fines del SCE.

"' La LGCC también estableci6 una estructura institucional y de gobernanza a través del Sistema Nacional de
Cambio Climitico (SINACC), disefiado para operar como un mecanisSmo permanente de concurrencia,
comunicacion, colaboracién, coordinacién y concertaciéon de la politica climdtica nacional, donde, el
Programa Especial de Cambio Climético funge como el instrumento de planeacion, el cual debe alinearse al
Plan Nacional de Desarrollo, a la Estrategia Nacional de Cambio Climdtico (Estrategia de Medio Siglo de
Meéxico que establece la vision de largo plazo para un desarrollo bajo en emisiones. Entre sus objetivos esta el
de identificar y dar seguimiento a las acciones de las Secretarias que contribuyan a la reduccién de las
emisiones y estén acordes a las lineas de reduccién de emisiones de la NDC de México), asi como a los
programas sectoriales de 14 Secretarias de Estado. Ademads, se cuenta con la Politica Nacional de Adaptacion,
que tiene como objetivo orientar a través de procesos colaborativos, multisectoriales la naturaleza amplia,
compleja y urgente de la tarea de adaptacién climdtica y, de acuerdo con SENER (20202), con los objetivos
de energia limpia de 40% para 2030 y 50% para 2050.
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Cuadro 3. Caracteristicas principales del programa de prueba del SCE mexicano

Tipo de sistema Tope y comercio (Cap and Trade)
Ambito Territorial ~ Federal.
Responsable El Gobierno de México a través de la SEMARNAT
Programa de prueba, de enero de 2020 a diciembre de 2022, dividido en
dos fases:
Periodo de Piloto: Del 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2021.
implementacion Transicion: Del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022.

Al término del programa de prueba comenzard la Fase Operativa, prevista
de comienzo a partir de enero2023.
Instalaciones cuyas emisiones anuales de CO, sean igual o mayores a
Entidades reguladas 100,000 tCO, en los sectores de energia e industrial segin lo informado en
el Registro Nacional de Emisiones (RENE)
Niimero de entidades
participantes
Método de asignacién Asignacién gratuita'

300 instalaciones

Gases cubiertos Solo CO; en la fase piloto
Tope 271.3 MtCO, para 2020 y 273.1 MtCO, para 2021"
Aproximadamente 40% respecto del Inventario Nacional de Emisiones y
Emisiones cubiertas Componentes de Efecto Invernadero (INEGyCEl), y aproximadamente
90% del RENE

Hasta 10% de las obligaciones de cumplimiento de los participantes; los

Compensaciones . .
p proyectos deben ser desarrollados en sectores no cubiertos por el sistema
Durante el programa de prueba no se tienen penalidades econémicas para
Sanciones las entidades cubiertas, sin embargo, en el caso de incumplimiento en la

fase piloto, para la fase operativa, las entidades recibirdn dos asignaciones
menos por cada asignacién no reportada durante el programa de prueba.
Precios No disponible atin.
Fuente: Elaboracién propia con base en las Bases Preliminares.

D'Arcangelo et al (2022) argumentan que la mayoria de los paises ain estan lejos de sus
metas de mitigacion intermedias para 2030 y, por consiguiente, para alcanzar la neutralidad
de carbon hacia 2050, los esfuerzos requeridos para reducir o contener las emisiones deben
ser mucho mayor que lo realizado durante los tultimos treinta afios, a la vez que se

consideren los posibles efectos distributivos de las politicas climéticas.

"2 SEMARNAT. (16 de diciembre de 2020). Aviso para el programa de prueba del Sistema de Comercio de
Emisiones. Obtenido de https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/600718/Aviso-Reglas-Criterios-de-
Asignacion-SCE.pdf

> SEMARNAT. (27 de noviembre de 2019). Aviso para el Programa de Prueba del Sistema de Comercio de
Emisiones. Obtenido de
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/513701/Aviso_Asignacion_Sectorial.pdf
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En este sentido, Stiglitz et al (2017) proponen que, para lograr reducir las emisiones de
conformidad con los objetivos de nivel de temperatura enmarcados en el Acuerdo de Parfs,
los precios al carbono son indispensables para alcanzarlos de forma costo efectiva, los
cuales deberian estar en, por lo menos, entre 50 a 100 USD/tCO, para 2030; a su vez
resaltan la importancia tanto de reducir los subsidios a los combustibles fosiles, ya que
actian como un precio a las emisiones negativo, como de redistribuir los ingresos obtenidos
mediante los precios al carbono hacia la poblacién mdas vulnerable, con el objetivo de

suavizar las transicion hacia la descarbonizacion.

En esta misma linea, Parry (2019) argumenta que el precio al carbono deberia
implementarse de manera coordinada entre paises a través de un precio minimo
internacional al carbono (ICPF, por sus siglas en inglés), el cual podria diferenciarse
conforme al nivel de desarrollo entre paises, propone 75 USD/tCO, para economias
avanzadas, 50 USD/tCO, para economias emergentes de altos ingresos y, 25 USD/tCO,

para economias emergentes de bajos ingresos.

Por su parte, Alatorre et al (2019) como resultado de un metaandlisis de la literatura a partir
de 37 documentos (261 observaciones), encuentran un valor de 25.83 USD/tCO,. Con
informacién del Carbon Pricing Dashboard del Banco Mundial (2022), al mes de abril de
2022, a escala global hay 68 iniciativas de precios al carbono; 30 de SCE y 38 de impuestos
al carbono; por tipo de instrumento, el promedio del precio de las emisiones se encuentra en

23.5 USD/tCO, y 35.7 USD/tCO,, respectivamente.

A pesar del creciente nimero de iniciativas mundiales de fijacién de precios al carbono,
Parry (2019), observa que solo una quinta parte de las emisiones globales se encuentran
cubiertas mediante algin mecanismo de fijacién de precios, por lo que D'Arcangelo et al
(2022), consideran que a pesar de que se han implementado precios a las emisiones a nivel
mundial, estos o son muy bajos o su base es muy estrecha, por lo que el promedio global es

muy bajoparareducir las emisiones para mantener el calentamiento global por debajo de 2°C.
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De manera puntual, las estimaciones realizadas por la Network for Greening the Financial
System (NGFS 2022), apuntan a que, atn con los compromisos de mitigacién a través de
las NDC a escala global, para el afio 2050, la temperatura mundial puede alcanzar
incrementos de 2.6°C, muy por arriba de los objetivos que busca el Acuerdo de Paris; Por
otra parte, sefialan que bajo los criterios de transiciones a economias bajas en carbono
desordenados (Divergent Net Zer & Delayed Transition) y ordenados (Net Zero 2050 &
Below 2°C), los incrementos de la temperatura se pueden limitar entre 1.4°C y 1.6°C;
dependiendo de los criterios que predominen, los precios al carbono deberdn estar para
2050 entre 120 USD/tCO,, y 700 USD/tCO,. El valor final dependerd de la prontitud con
que se adopten medidas de transicion, mientras mds retrasadas sean estas, mayor tenderd a

ser el precio para 2050.

En este mismo sentido, Parry et al (2021), Black et al (2021) y Chateau et al (2022)
argumentan que, incluso si las promesas de reduccion de emisiones hacia 2030 fueran
alcanzadas, aun se estaria por debajo de lo necesario para limitar el calentamiento global
por debajo de 2°C, por lo que, las ambiciones a nivel global deben aumentar diferenciando
entre capacidades y responsabilidades entre paises, donde, un mecanismo adicional como
un ICPF (principalmente entre los mayores emisores a nivel global) podria impulsar las
reducciones de emisiones a través de una accidn politica sustantiva, al tiempo que evitaria

la presion emergente de ajustes por carbono en frontera (BCA, por sus siglas en inglés)™.

Para el caso de México, Caballero (2012) ha sefialado la pertinencia de una reforma fiscal
que contemple los efectos, tanto distributivos como en la eficiencia econdémica, de la
eliminacion de subsidios perniciosos al medio ambiente en el consumo de combustibles y
electricidad, asi como la incorporacion de impuestos verdes, todo ello con el fin apoyar en
la mitigacién de GEI y aliviar la presion sobre las finanzas publicas, no obstante, Black et

al (2021), detallan que para alcanzar las metas de reduccién de emisiones de GEI por parte

" Para prevenir la fuga de carbono y la pérdida de competitividad, paises que ya han implementado politicas
para establecer precios a las emisiones de GEI (principalmente la Unién Europea), han propuesto la
aplicacién de BCA frente a pafses que no han implementado este tipo de politicas o que puedan ser muy
laxas.
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de México, alienados a los objetivos del Acuerdo de Parfs, la linea base del pais deberia ser
cercana a 704 millones de toneladas (Mt) cuyo objetivo de reduccién para 2030 deberia ser
550 Mt, lo que implicaria aumentar 8% el compromiso no condicionado; No obstante,
Parry, Kirabaeva, et al (2021) encuentran, que con las politicas actuales e incluso
alcanzando un precio de 75 USD/tCO2 para 2030, el pais no lograria los compromisos

plasmados en sus NDC.

En este punto es evidente que, para alcanzar las metas propuestas en el Acuerdo de Paris,
diversos expertos seflalan dos elementos fundamentales, por un lado, elevar el precio
explicito a las emisiones de GEI y, por otro lado, tomar en cuenta los posibles efectos

distributivos de llevar a cabo politicas climdticas con base en precios.

Lo anterior es importante dadas las implicaciones de llevar a cabo las recomendaciones de
precios al carbono antes mencionadas, ya que pueden envolver presiones inflacionarias,
econdmicas, sociales y hasta politicas. Por lo general, para capturar, los efectos en la
demanda de combustibles ante variaciones en sus precios y, por lo tanto, evaluar la
potencial influencia de una politica econdmica en el comportamiento de los usuarios
finales, se suelen identificar las elasticidades precio e ingreso de la demanda; estas pueden
ser estimadas a nivel agregado (nacional), regional (entidad federativa, urbano, rural), e
incluso por condicién socioecondémica (nivel de ingresos). La siguiente seccion sintetiza las

caracteristicas de los hogares mexicanos con base en sus perfiles de ingreso.

2. Caracteristicas del consumo de energia en México

De acuerdo con el Balance Nacional de Energia (SENER, 2021), el consumo nacional de
energia en 2019 fue de 8,811.1 petajoules (PJ), éste se compone de tres grandes rubros: 1)
Consumo del sector energético, (37%) compuesto por la demanda de los centros de
transformacion, el consumo propio del sector, y las pérdidas por transporte, distribucién y

almacenamiento; 2) Consumo final total, que corresponde al consumo energético (54%)
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mas el consumo no energc’:tico15 (1%) y; 3) recirculaciones y diferencia estadistica (8%). El
consumo energético (grafica 1), que abarca los combustibles primarios y secundarios
utilizados para satisfacer las necesidades de energia de los sectores econdmicos se
conforma por transporte (42%), industria (33%), residencial (16%), agropecuario (4%),

comerial (4%) y publico (1%).

Grafica 1. Consumo final energético 2019 (PJ)

170.7, 4%
33.0,1%

191.9,4%
748.9,16%
2,027.0,42%
1,589.5,33%
= Transporte Industrial = Residencial Agropecuario = Comercial = Piblico

Fuente: Elaboracién propia con datos de SENER (2021).

Por tipo de combustible, en términos de emisiones (millones de toneladas de CO,
equivalente (MtCO2e)), cada uno de los sectores que conforman el consumo energético
poseen una matriz diversa entre si. El consumo energético representa alrededor del 57% de
las emisiones totales del pais; los sectores transporte, industrial y residencial son
responsables del 20%, 21% y 10%, respectivamente; Por otra parte, las gasolinas y naftas
representan 14% de las emisiones totales'®, electricidad 19%", diésel 6%, mientras que el

gas seco (gas natural) y gas LP representan 4% y 3%, respectivamente (Cuadro 4).

'> Materia prima que se destina a los distintos sectores de la economia.

Las emisiones de transporte se componen por Autotransporte (89%), Aéreo (9%), Maritimo (1%),
Ferroviario (0.9%) y eléctrico (0.2%), estimaciones propias con base en SENER (2021).
7" Al 2019, los tres principales combustibles en la generacién de energia eléctrica son Gas seco (60%),
Carb6on mineral (12%) y combustdleo (9%); en el otro extremo, entre la generacién mediante fuentes

renovables se encuentra energia hidroeléctrica (2.9%), edlica (2.1%) y solar (0.9%), estimaciones propias con
base en SENER (2021).
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Cuadro 4. Emisiones de consumo energético por combustible/sector 2019 (MtCO2e)

. . . . . . . Total Por . E@siones
Combustible/Sector Transporte Industrial Residencial Agropecuario Comercial Puiblico . combustible ~ Nacionales
combustible (%) (%)
Gasolinas y naftas 99.96 0.09 100.1 24% 14%
Electricidad 0.6 86.2 32.6 6.6 13.0 4.6 143.5 34% 19%
Diésel 31.83 4.50 10.49 46.8 11% 6%
Gas seco 0.12 28.43 1.68 0.62 30.8 7% 4%
Gas LP 3.86 1.85 14.59 0.22 391 24.4 6% 3%
Lefia 28.24 28.2 7% 4%
Querosenos 12.55 12.6 3% 2%
Carb6n 11.75 11.7 2.8% 1.6%
Coque de petréleo 11.41 114 2.7% 1.5%
Coque de carbon 5.42 54 1.3% 0.7%
Bagazo de cafia 3.70 3.7 0.9% 0.5%
Combustéleo 0.19 1.06 1.2 0.3% 0.2%
Energia solar 0.0 0.0% 0.0%
Total por sector 149.1 154.4 77.1 17.3 17.5 4.6 420.0 100.0% 57.0%
Por sector (%) 35% 37% 18% 4% 4% 1.1% 100.0% 736.6
Emisiones Nacionales (%) 20% 21% 10% 2% 2% 0.6% 57.0%

Fuente: Elaboracion propia con datos de SENER (2021).
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Con base en lo anterior, se puede identificar el consumo energético que en mayor medida
ejercen y/o afectan a los hogares: gasolinas y naftas, concentrado en el autotransporte;
electricidad, generada en su mayoria con gas natural; diésel, combustible prioritario en el

transporte de carga de mercancias; asi como el gas LP de uso residencial.

Identificar el monto de emisiones por sectores es primordial no solo para conocer aquellos
con mayor responsabilidad, sino también para el correcto diseflo, implementacion,
seguimiento y evaluaciéon de politicas ambientales enfocadas a mitigar los GEI,

primordialmente, frente a los compromisos adquiridos en el Acuerdo de Paris.

Por lo que, es deseable, medir la efectividad de dichas politicas no solamente con el rasero
de la evaluaciéon a nivel macroecondmico o agregado (elasticidad constante), sino que
ademds es necesario considerar la heterogeneidad entre sujetos. En este sentido, es claro
que los hogares varian entre si, entre otras, por cuestiones geograficas, culturales,
econdmicas y sociales. Desde el dmbito econdmico, en un esfuerzo para capturar dichas
complejidades, se puede caracterizar a los hogares por su condicion de ingreso y, de esta
manera, conocer las diferentes proporciones de gasto en determinados bienes lo que
también permitiria aproximarse a revelar los grados de respuesta diferenciados entre los

grupos a politicas o shocks de precios.

Para el consumo de energia a nivel de los hogares, se puede contar con informacién de la
Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares (ENIGH) que se realiza, con pocas
excepciones, bienalmente el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). La
siguiente seccidén esboza los principales indicadores de ingreso, gasto y consumo de

combustibles fésiles en los hogares mexicanos.
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2.1. Consumo de energia en los hogares 2020

Conforme a la ENIGH (2020), agrupando los hogares por deciles de ingreso, en precios
corrientes promedio trimestral, se observa las asimetrias entre la distribucién del ingreso y,
por lo tanto, de la capacidad de gasto; los hogares del primer decil obtienen ingresos de
9,938 pesos, mientras que el ultimo decil de 163,282 pesos, la diferencia de ingresos entre
ambos deciles es de 1,543%; en lo concerniente al gasto, los hogares del primer decil
erogan en promedio 11,881 pesos, mientras que los del dltimo decil 73,601 pesos, lo que es
una diferencia 520% (Gréfica 2). Los contrastes entre ingreso y gasto también sefialan las
asimetrias entre deciles, mientras que las necesidades de gasto del primer decil superan en

20% su ingreso, en el tltimo decil el gasto representa solamente 55% de sus ingresos.

Grafica 2. Ingreso y gasto promedio trimestral de los hogares 2020
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Fuente: Elaboracién propia con base en ENIGH 2020.
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Si se observa la composicion del gasto total de cada decil por grandes rubros y, agrupando
el consumo de los principales energéticos de los hogares™ (Gasolina regular, gasolina
premium, diésel, gas LP, gas natural y electricidad) en una categoria “Energia”, se puede

identificar dicha proporcion respecto del gasto total (gréfica 3).

El gasto en energia, a simple vista, implica mayores desembolsos para los deciles
superiores, por ejemplo, mientras que para el primer decil representa 7% de su gasto total,
para el dltimo decil 12%; sin embargo, considerando los demds agregados de gasto, se
puede observar que los primeros tres deciles destinan para alimentacién y bebidas entre el
47% y 50% de su gasto total, asi como entre el 10% y el 12% en transporte y
comunicaciones, lo que implica que este grupo destina, en promedio, 57% de su gasto a
este par rubros, mientras que los dltimos tres deciles destinan solamente 45%. Por lo que,
ante la estructura de gasto identificada, shocks o incrementos eventuales de precios en
energéticos puede significar presiones en la recomposicion del gasto, que bien pueden ser
compensados via mayores transferencias de gobierno, reduciendo su consumo de energia
y/o en algin otro rubro de gasto, situacién que es mds complicada para los primeros

deciles.

18 . L .. .

Los valores de gasto de otras fuentes de energia para la conservacién de la vivienda como son, Petréleo,
Diésel, Carbén, Lefia, Combustible para calentar, velas y veladoras, cartén y papel, se encuentran
concentrados en la categoria vivienda.
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Grifica 3. Categorias de gasto corriente monetario por decil 2020
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Grifica 4. Gasto corriente monetario en energia respecto el gasto total e ingreso total por decil 2020
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Fuente: Elaboracion propia con base en ENIGH 2020.
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Lo anterior se puede ver mds claramente al realizar la comparacion del gasto en el
componente de energia respecto del nivel de ingreso; para el primer decil representa 9% de
su ingreso (recibe 20% de soporte para mantener su gasto); mientras que para el dltimo
decil, representa 5% de su ingreso, dado que su gasto total representa solo 55% de su
ingreso, los incrementos de precios en energia pueden ser solventados destinando mayor
proporcién de su excedente, esto sin que tenga que significar necesariamente una

reestructuracion de su gasto entre categorias (grafica 4).

La grafica 5 muestra el patrén de consumo de cada uno de los rubros en energia al interior
de cada uno de los deciles, como se menciond, los ultimos tres deciles destinan alrededor
del 12% de su gasto al rubro energia, del cual, en promedio, aproximadamente 60%
corresponde al concepto de gasolinas, mientras que en electricidad 19%; en contraste, el
promedio de gasto de los primeros tres deciles en gasolinas y electricidad es de 33% y 30%,
respectivamente. Como puede observarse, en el consumo de gasolinas la diferencia entre
los primeros y ultimos deciles es el doble, conforme a lo sefialado Sanchez, Islas y

Sheinbaum (2015), esto se debe a que muy pocos hogares de bajos ingresos tienen auto.

Por otra parte, el gasto en gas LP representa 35% en promedio para los deciles uno a tres, y
16% para los deciles ocho a diez; respecto del gas natural, existe una baja penetracion a lo
largo de todos los deciles, el promedio es de 2%; finalmente, el consumo de diésel es bajo

para los diez deciles promediando 0.2%.

Dadas las diferencias entre deciles, politicas climdticas enfocadas en precios pueden
ocasionar mayores pérdidas de bienestar en los primeros deciles ante lo ajustado de su
gasto, por otro lado, los hogares de mayores ingresos si que pueden compensar incrementos
de precios, sin sacrificar otros rubros de consumo mediante su ingreso, es decir, mostrar
menor grado de respuesta ante dichas politicas; siendo estos los deciles con mayor grado de

consumo pueden restar efectividad general a la politica climética.
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Grafica 5. Estrcutura porcentual del gasto corriente trimestral en energia por decil 2020
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Fuente: Elaboracién propia con base en ENIGH 2020

3. Literatura empirica sobre elasticidades de energia con base en datos panel

La revisién de literatura sobre elasticidades de diferentes tipos de energéticos, permitié
identificar diversos trabajos empiricos'’. Consistente con lo que encuentran Castro
Hernédndez et al (2022), los estudios consienten identificar su prevalencia sobre la demanda
de gasolina. El presente estudio prevé contribuir con la estimacion de elasticidades ingreso
y precio para diferentes energéticos como son gasolinas regular y premium, diésel, gas
natural, gas LP y electricidad, asi como revelar su heterogeneidad a través de los diferentes
deciles de ingreso. La gréfica 6 y cuadro 5 muestran para los casos de estudio de México y
otros paises, los promedios de los coeficientes estimados por los diferentes autores segiin

energéticos. A continuacion se describe brevemente los coeficientes que encuentran.

19 . . . e . . .
En el anexo 1 se sintetiza las principales caracteristicas y conclusiones de los estudios analizados.
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3.1. Casos de estudio en México

Ortega Diaz y Medlock (2021), utilizando informacién de las ENIGH de 1992 a 2015, para
el método Quadratic Almost Ideal Demand System (QUAIDS), estiman, en materia de
energia, elasticidades ingreso y precio de la demanda para poblacién en situacion de
pobreza (P) y no pobreza (NP); los autores encuentran coeficientes (ingreso, precio) para:
Electricidad, P(0.44 , -0.69) y, NP(0.23 , -0.72); Gas Natural, P(0.92 , -0.82) y, NP(0.84 , -
0.83); Gasolina, P(1.21, -0.97) y, NP(1.18 , -1.00).

Frente a la reforma energética de 2013, Ramirez, Ortiz-Arango y Rosellon (2021), buscan
revelar si la medida dio pie a ganancias en el bienestar en el periodo (2014-2018), respecto
del periodo anterior a la reforma (2010-2014); utilizando informacién proveniente de las
ENIGH de 2010 a 2018, a través del método QUAIDS, estiman elasticidades para tres
estratos de ingreso de los hogares, bajo (primeros tres deciles), medio (del cuarto al séptimo
decil) y alto (dltimos tres deciles), para la muestra completa y bienes correspondientes a
energia encuentran coeficientes (ingreso, precio) para: Electricidad, (0.610, -0.638); Gas
LP, (0.998, -0.826) y; Gasolina, (1.222, -0.618). Por su parte, Moshiri y Martinez Santillan
(2018), frente al probable incremento de precios dada la posibilidad de darse la reduccion
de los subsidios a los combustibles, se proponen estimar el probable efecto que tendria
dicha medida en el bienestar de los hogares; con base en informacién de las ENIGH de
2002 a 2012 y mediante el método QUAIDS, los autores encuentran coeficientes (ingreso,
precio) para: Electricidad, (0.745, -0.36); Gas Natural, (0.717, -1.14) y; Gasolina, (1.052, -
1.00).

Por su parte, Renner, Lay y Greve (2017), con informacion de las ENIGH de 2002 a 2014,
analizan el patrén de consumo de los hogares mexicanos divididos en percentiles donde
encuentran una relacién no lineal en forma de “U” invertida en el gasto de energia; a través
del método QUAIDS, reportan elasticidades (ingreso, precio) para: Electricidad, (0.96, -
1.43,); Combustibles para motores, (1.22, -1.92); y Gas, (0.84, -0.66,).

Séanchez, Islas y Sheinbaum (2015), con base en informacién proveniente de las ENIGH de

1984 a 2010 y mediante métodos de Johansen y de efectos fijos, analizan el
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comportamiento del consumo de gasolina de los hogares mexicanos diferenciados por
deciles; entre el decil uno y diez, reportan elasticidades precio en el rango de -1.77 y -0.25,

respectivamente.

Caballero (2012), con base en la ENIGH 2008 y mediante Modelos de regresién lineal
multiple, encuentra elasticidades precio que oscilan para el primer decil y dltimo decil entre

-0.38 y -0.08 para electricidad y, entre -0.4191 y -0.0430 para gasolina.

Crotte, Noland y Graham (2010), para series de tiempo a nivel nacional y para un panel
conformado por 30 entidades asi como para la Ciudad de México, estiman elasticidades
(ingreso, precio); mediante los métodos de Cointegracion y Correccion de Errores, ajustado
por posible correlacion serial, reportan elasticidades (ingreso, precio) para la gasolina a
largo plazo (0.533, -0.292) y corto plazo (0.426, -0.104), mientras que para los datos panel,
mediante el Método Generalizado de Momentos (GMM, por sus siglas en inglés), reportan

coeficientes (0.469, -0.152).

3.2. Evidencia internacional

Moz-Christofoletti y Carvalho Pereda (2021), con informacién del Balance Nacional de
Energia del Ministerio de Minas y Energia de Brasil, obtienen elasticidades precio e ingreso
por deciles, encuentran coeficientes (ingreso, precio) para: Electricidad, gas y carbén

(0.910, -0.719); gasolina y diésel (1.146, -0.719) y; etanol (1.249, -1.170).

Harold, Cullinan y Lyons (2017), utilizan informacién proveniente de las encuenstas de
presupuesto familiar de Irlanda de 1987 a 2010 y los métodos econométricos de Two-stage
quantile regression y Two-stage least squares, estiman elasticidades ingreso de seccion
cruzada y por deciles, respecto del gasto en energia (electricidad, gas natural, gas LP,
otros); para el conjunto de datos, encuentran elasticidades de 0.69 para el primer y, 0.19

para el dltimo decil.

Con base en informaciéon de la German Income and Expenditure Survey de 1993 a 2008,

Schulte y Heindl (2017) y, mediante el método Quadratic Expenditure System (QES),
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estiman las elasticidades percio e ingreso, para las categorias de gasto, electricidad,
calefacion (gas, combistibles solidos, etc), transporte (combustibles para vehiculos y
trasnporte publico), alimentos, ropa, vivienda, movilidad, educacién y otros; obtienen
elasticidades (ingreso, precio) para los gastos en electricidad (0.3988, -0.4310); calefaccion

y (0.4055, 0.5008) y; trasporte (0.6369, -0.5726).

Cao, Ho y Liang (2016) utilizan informacién de la China Urban Household Survey de 2002
a 2009 para estimar, segln categorias de ingreso, los rangos de las elasticidades reportadas
{(ingreso), (precio)} se ubican para: electricidad, {(0.638, 0.796), (-0.573, -0.499}; gas y
carbon, {(0.573, 0.674), (-0.939 y -0.456)} y; gasolina {(0.759, 0.944), (-0.942, -0.857)}.

En Iran, tras los incrementos de precios despuies de la reforma energética de 2010 donde
fueron retirados los subsidios a la energia, Moshiri (2015), con informacion de la encuesta
de presupuesto de los hogares de 2001 a 2008 y el método seemingly unrelated regression
(SUR), tanto para dreas rurales (R) como urbanas (U), para tres grupos de ingreso, bajo,
medio y alto, reportan rangos de elasticidades {(ingreso), (precio)} correspondientes a:
Electricidad R{(0.990, 1.020), (-0.024, 0.001)}, U{(0.994, 0.996), (-0.020, -0.006)}; Gas
Natural R{(0.990, 1.020), (-0.016, -0.003)}, U{(0.994, 0.996), (-0.040, -0.003)} vy;
Gasolinas R{(0.969, 1.000), (-0.001, 0.06)}, U{(0.994, 0.998), (-0.025, -0.012)}.

Para Estados Unidos, Blundell, Horowitz y Parey (2009), utilizan informacién de la U.S.
National Houshold Travel Survey y, mediante técnicas de estimacion de Ordinary least
Squates (OLS) y no pardmetrica para tres grupos de ingreso, bajo (42,500 usd), medio
(57,500 usd) y alto (72,500 usd), reportan elasticidades ingreso y precio de 0.29 y -0.88,
respectivamente. Por su parte, Wadud, Graham y Noland (2009), con informacion de las
Consumer Expenditure Surveys de 1984 a 2003, utilizando OLS y SUR y conforme a
quintiles de ingreso reportan rangos de elasticidades para ingreso (-0.67, 0.465) y precio (-
0.351, -0.263). Finalmente, Wadud, Graham y Noland (2010), con informacién de las
Consumer Expenditure Surveys de 1997-2002 y, utiliando metodo de estimacién de efectos
aleatorios y fijos para diferentes caracteristicas de los hogares reportan rangos de

elasticidades para ingreso (0.273, 0.445) y precio (-0.091, -0.577).
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Grafica 6. Promedio de elasticidades ingreso y precio para México segiin autor y energético
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Cuadro 5. Estadistica descriptiva literatura empirica

Pais Variables No mean sd min max
Gasolina
. Ingreso 19 1.318 0.822 0.469 4.380
México
Precio 36 -0.579 0.540 -2.530 -0.0430
Rest Ingreso 25 0.623 0.385 -0.0670 1.392
esto
Precio 25 -0.354 0.312 -0.942 0.0600
Total Ingreso 44 0.923 0.698 -0.0670 4.380
° Precio 61 -0.486 0471 -2.530 0.0600
Electricidad
Ingreso 11 0.633 0.187 0.230 0.960
México
Precio 22 -0.394 0.325 -1.430 -0.0700
Ingreso 13 0.860 0.193 0.399 1.020
Resto
Precio 13 -0.308 0.295 -0.719 0.0120
Total Ingreso 24 0.756 0.219 0.230 1.020
° Precio 35 -0.362 0.312 -1.430 0.0120
Gas LP
. Ingreso 5 0.966 0.0705 0.840 1.001
México
Precio 5 -0.805 0.0906 -0.895 -0.660
Ingreso 3 0.635 0.0545 0.573 0.674
Resto
Precio 3 -0.706 0.242 -0.939 -0.456
Ingreso 8 0.842 0.182 0.573 1.001
Total
Precio 8 -0.768 0.155 -0.939 -0.456
Gas natural
. Ingreso 6 0.778 0.149 0.610 0.956
México
Precio 6 -0.873 0.318 -1.190 -0.310
Ingreso 6 0.999 0.0110 0.990 1.020
Resto
Precio 6 -0.0108 0.0159 -0.0400 0.00500
Total Ingreso 12 0.888 0.153 0.610 1.020
° Precio 12 -0.442 0.499 -1.190 0.00500

Fuente: Elaboracién propia.
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4, Estimacion econométrica
4.1. Modelo econométrico

Las demandas para cada uno de los energéticos se plantean en funcion del ingreso real
correspondiente, de sus respectivos precios que, en cada periodo de tiempo, enfrentan todos

los deciles por igual. De forma general permite representarlo como sigue:

Dij — ﬁO . Y_]Bl . PLBZ

Aplicando logaritmos, la funcién econométrica a estimar es la siguiente:

LTLDL']' = Lnﬁo + BlLTle + ,BZLnPi + ul-j

Donde, con un pool de microdatos, los elementos correspondientes a la demanda, ingreso y
precios para cada bien y decil representan vectores respectivamente:

i = gasolina regular, gasolina premium, diésel, electridicad, gas LP y gas natural
j=decil=1,2,3..10

D;j = Vector de demanda del bien i correspondiente al decil j

Y; = Vector de ingreso real del decil j

P; = Vector de precio real del bien i

u;; = Término de error estocastico

Conforme a la literatura, se espera una relacion positiva entre el consumo de cada uno de
los energéticos respecto del nivel de ingreso, dado lugar a incrementos en sus respectivas
demandas; por otra parte, se espera una relacion negativa respecto de los precios, es decir,
incrementos de estos (p.ej. mayores precios al carbono), inducirian la disminucién en el

consumo de combustibles.

No obstante, a través de los diferentes deciles de ingresos se esperan respuestas
heterogéneas, para el caso de la politica de precios se espera mayor sensibilidad en los

primeros deciles en comparacién con los dltimos deciles, debido a que incrementos de
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precios no implicaria reasignaciones de consumo dentro de la estructura de gasto en estos

altimos.

Por su parte, incrementos en los ingresos podrian ser mayores en los deciles intermedios
y/o superiores, ello debido a la posibilidad de adquirir equipos mads eficientes y que por el
contrario ocasione aumentos de su demanda de energéticos. A este tipo de respuesta se le
conoce como “paradoja de Jevons” o “efecto rebote”, el cual sefiala que es errébneo pensar
que un uso mas eficiente de un combustible conduce a un consumo disminuido, por el

contrario, podria ocasionar un incremento en su demanda (Martinez Alier & Roca Jusmet,

2000).

4.2. Datos

Para la realizacién del estudio se utilizaron microdatos provenientes de las 18 ENIGH que
se han realizado hasta el momento, de 1984 a 2020. Para cada una de las encuestas se
identificaron los factores de expansion correspondientes y se dividieron los hogares en
deciles con base al ingreso corriente trimestral, posteriormente se identificé el gasto en los
principales rubros de energia, Gasolina regular, gasolina premium, diésel, gas LP, energia
eléctrica y gas natural (cuadro 7). El cuadro 8, resume los principales estadisticos para cada

uno de los energéticos de interés™.

Para la serie de precios, se recopilaron precios corrientes de fuentes tales como, Anuarios
de Pemex, Comisién Reguladora de Energia (CRE), Sistema de Informacién Energética
(SIE), y de Comision Federal de Electricidad (CFE). La grafica 6 muestra los indices reales
de crecimiento de las series de precios correspondientes. Finalmente, para evitar la ilusién
monetaria, se deflactaron las series de ingreso, gasto y precios correspondientes con base en

el INPC (2018=100). Las demandas correspondientes, para cada uno de los rubros de

20 . o o
La estructura de dispersion de los datos se puede consultar en el Anexo 2, inciso a.
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energia (bienes) y deciles, se obtuvieron a través de la estimacion de los gastos entre sus

respectivos precios.

Grafica 6. Indices de precios reales por rubro de energia
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Fuente: Elaboracion propia con base en SIE, Pemex, CRE, CFE e INPC (2018=100)
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Cuadro 7. Claves y porcentaje de observaciones de los principales energéticos por aiio

Clave Observaciones
Aﬁ.O/ Gasolina  Gasolina . Energia Gas Gasolina  Gasolina . Energia Gas
Variabl . Diésel .S Gas LP natura . Diésel .S Gas LP

regular  premium eléctrica ) regular  premium eléctrica natural
1984 F006 G019 G020 0.5% 0.0% 0.0% 0.7% 1.1% 0.0%
1989 F006 G022 G023 1.4% 0.0% 0.0% 1.9% 2.7% 0.0%
1992 F006 G022 G023 1.3% 0.0% 0.0% 1.7% 2.5% 0.0%
1994 F006 GO26 G027 1.5% 0.0% 0.0% 2.1% 3.1% 0.0%
1996 F006 GO26 G027 1.7% 0.0% 0.0% 2.1% 2.8% 0.0%
1998 FO07 GO26 G027 1.5% 0.0% 0.0% 1.7% 2.1% 0.0%
2000 FO07 GO26 G027 1.5% 0.0% 0.0% 1.7% 2.1% 0.0%

G004,

G003, G010, GO11,
G014, G019, G015,

2002 FO10 G025, G029, G020, 2.7% 0.0% 0.0% 2.9% 3.4% 0.0%
G035 G026,
G030, G036
2004 FO10 GOO08 G009 4.4% 0.0% 0.0% 3.8% 4.9% 0.0%
2005 FO10 GOO08 G009 4.5% 0.0% 0.0% 3.8% 4.4% 0.0%
2006 FO10 FO11 FO12 G008 G009 G010 4.0% 9.0% 8.0% 3.7% 4.1% 4.8%
2008 FO10 FO11 FO12 G008 G009 G010 6.2% 8.2% 7.2% 5.5% 6.2% 8.4%
2010 FO07 FO08 FO09 R0OO1 G009 R0O03 5.4% 5.0% 6.2% 6.4% 5.6% 6.9%
2012 FO07 FO08 FO09 ROO1 G009 R0O03 1.9% 2.0% 2.1% 2.1% 1.6% 2.3%
2014 FO07 FO08 FO09 R0OO1 G009 R0O03 4.2% 6.0% 5.3% 4.5% 4.0% 5.8%
2016 FO07 FO08 FO09 ROO1 G009 R0O03 16.1% 24.2% 24.4% 16.7% 14.1% 22.2%
2018 FO07 FOO08 FO09 R0OO1 G009 R0O03 18.2% 17.1% 19.0% 17.6% 15.8% 22.8%
2020 FO07 FO08 FO09 R0OO1 G009 R0O03 22.8% 28.5% 27.8% 21.2% 19.7% 26.8%
Total 174,931 14,363 1,129 373,666 240,471 20,089

Fuente: Elaboracién con base en ENIGH, varios afios.
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Cuadro 8. Estadisticas descriptivas principales energéticos (INPC, 2018=100)

Gasolina regular

Gasolina premium

Variables

N mean sd min max Variables N mean sd min max
periodo 174,931 2,012 8.053 1,984 2,020 periodo 14,363 2,015 4.636 2,006 2,020
deciles 174,931 6.773 2.614 1 10 deciles 14,363 7.892 2.429 1 10
factor 174,931 855.8 1,307 3 39,608 factor 14,363 740.5 1,049 7 25,825
demanda 174,931 280.7 279.6 1.460 10,055 demanda 14,363 301.5 289.5 6.069 4,907
ing_real 174,931 67,118 136,672 4932 3.975e+07 ing_real 14,363 102,943 138,666 1,144 5.964e+06
precio_real (L) 174,931 14.38 2.963 9.071 18.28 precio_real (L) 14,363 16.38 2.183 12.81 19.82
entidad 174,931 15.55 9.458 1 32 entidad 14,363 15.09 9.418 1 32

Diésel GasLP
Variables N mean sd min max Variables N mean sd min max
periodo 1,129 2,016 4.515 2,006 2,020 periodo 240,471 2,011 9.319 1,984 2,020
deciles 1,129 6.398 2.874 1 10 deciles 240,471  5.875 2.700 1 10
factor 1,129 611.6 832.5 11 6,690 factor 240,471 1,013 1,501 3 50,791
demanda 1,129 209.9 417.7 1.111 11,105 demanda 240,471  71.06 57.01 1.864 9,392
ing_real 1,129 69,167 86,910 1,936  1.236e+06 ing_real 240,471 52,330 79,961 4.932 1.862e+07
precio_real (L) 1,129 15.81 3.453 8.895 19.42 precio_real (kg) 240,471 16.68 4.878 3.083 22.24
entidad 1,129 15.18 9.364 1 32 entidad 240,471 15.98 9.089 1 32
Gas natural Electricidad

Variables N mean sd min max Variables N mean sd min max
periodo 20,089 2,016 4.284 2,006 2,020 periodo 373,666 2,012 8.539 1,984 2,020
deciles 20,089 7.132 2.548 1 10 deciles 373,666  5.511 2.853 1 10
factor 20,089 1,014 1,361 10 29,965 factor 373,666  909.6 1,350 3 50,791
demanda 20,089 146.3 148.8 1.086 10,300 demanda 373,666  781.9 1,255 1.273 112,238
ing_real 20,089 76,932 294,439 1,190 3.975e+07 ing_real 373,666 49,050 98,010 4.932 3.975e+07
precio_real (m3) 20,089 6.655 1.992 4.423 12.03 precio_real (Kw/h) 373,666 1.227 0.138 1.032 1.528
entidad 20,089 14.27 8.068 1 32 entidad 373,666 16.16 9.183 1 32

Fuente: Elaboracién con base en ENIGH, varios afios.
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4.3. Método

Para establecer la relacién a largo plazo de los coeficientes estimados, se realizaron pruebas
de raiz unitaria para determinar cointegracion de las variables del estudio. En donde si dos a
mas variable son raiz unitaria (I(1)), entonces, para todo individuo (i), existird una
relacion a largo plazo (cointegracion) entre ellas si el término de error estocdstico es un

proceso estacionario (1(0))*.

Por otra parte, dado el planteamiento econométrico y considerando la estructura de los
datos, se plantearon dos grupos de modelos, ambos de efectos fijos, que permiten cierto
grado de endogeneidad, con n dummys para capturar efectos individuales, lo que nos

consiente identificar las causas de los cambios entre individuos®.

El primer modelo, considerd la muestra de datos completa (Full) para cada energético, con
la incorporacién de variables dummy para cada decil (Dg.., dec = 1,2,3...10) y entidad
federativa (D, ent = 1,2,3...32)®, lo que permite verificar la existencia de efectos

heterogéneos en las elasticidades de interés.
Full: LnD;j = Lnpy + ﬁanY}' + B2LnP; + BentDent + BaecDaec + Ujj
El segundo grupo, reside en la estimacion para cada decil (Decil) de los coeficientes

correspondientes, verificando su heterogeneidad mediante la inclusién de variables dummy

por cada entidad federativa.

2 Para Cialani (2017), la prueba de raiz unitaria se puede plantear:

Axyy = a; + Ty + piXie-1y t+ Zj}ilﬁAxi(t_j) + ¢,, la hipdtesis nula es la no estacionariedad de la serie (p; =
0,Vi), donde, i y t denotan la seccién cruzada y tiempo, respectivamente y, x denota la serie a evaluar. Ver
anexo 2, inciso b, para consultar los resultados de las pruebas de conintegracién

*2 Para ambos grupos de modelos se omite la primera variable categérica para evitar multicolinealidad
perfecta.

“1"AGU", 2 "BCN", 3 "BCS", 4 "CAM", 5 "COA", 6 "COL", 7 "CHI", 8 "CHH", 9 "CMX", 10 "DUR", 11
"GUA", 12 "GRO", 13 "HID", 14 "JAL", 15 "MEX", 16 "MIC", 17 "MOR", 18 "NAY", 19 "NLE", 20
"OAX", 21 "PUE", 22 "QUE", 23 "ROQ", 24 "SLP", 25 "SIN", 26 "SON", 27 "TAB", 28 "TAM", 29 "TLA",
30 "VER", 31 "YUC", 32 "ZAC".
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Decil: LnDij = LTLBO + ﬁanY}' + ﬁanPi + BentDent + uij

Por lo que, tras determinar la existencia de cointegracion entre las variables del presente
estudio y la presencia de variables dummy para comprobar efectos fijos, las regresiones
correspondientes se estiman mediante Least Square Dummy Variable (LSDV) regression
model, el cual permite tomar en cuenta la heterogeneidad entre individuos a la vez que

asume pendiente constante entre ellos (Yang et al, 2020).

Finalmente, para asegurar la robustez estadistica en la estimacion de los coeficientes y ante
la posible presencia de heterocedasticidad en los residuos de los modelos, se emplean
errores estandar robustos para estimar modelos mads eficientes con intervalos de confianza

mas precisos.

5. Resultados

A continuacion se presentan los principales resultados de los coeficientes de largo plazo
estimados, las elasticidades ingreso y precio se presentan en la grafica 7**. Como puede
observarse los coeficientes, tanto para los modelos Full y por Decil resultaron significativos

con alumnos 95%. Por tipo de energético, entre los diferentes deciles se observa:

*  Gasolina regular: Los resultados son consistentes con lo que encuentran Sanchez, Islas
y Sheinbaum (2015) y Caballero (2012). Se identifica que los primeros dos deciles son
insensibles al ingreso y mds sensibles respecto al precio, por lo que incrementos de
precios los afectan més que proporcionalmente, por el contrario, mejoras en su ingreso

no aumentan su demanda.

24 o 4o ”
Ver anexo 2, inciso ¢, para consultar los resultados econométricos para cada energético.
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Gasolina premium: Para este tipo de energético no hay estudios previos por
estratificacion de ingresos; en las elasticidades ingreso se encuentran respuestas
mayores en los deciles cuatro a ocho, lo que podria sefialar la preferencia a incrementar
su demanda ante mejoras en el bienestar, respecto del precio se encuentran respuestas

similares en los deciles cinco a diez, siendo menos sensibles los altimos tres.

Diésel: Al igual que para el caso de la gasolina premium no se encontraron estudios
especificos para este tipo de combustible, y aunque la demanda de este combustible es
relativamente baja, los coeficientes estimados resultaron significativos, para el caso del
ingreso los primeros tres deciles muestran mayores respuestas, para incrementos de

precios, los deciles cinco y diez muestran las menores respuestas.

Gas LP: En general muestra un patrén en “U” respecto del ingreso, de los deciles dos a
seis la respuesta es negativa, al contrario, respecto del precio a lo largo de los diez
deciles se encuentran respuestas similares, lo anterior sugiere que una politica de apoyo
en el ingreso podria acompaiiar de forma efectiva una politica climdtica en este

combustible.

Para los casos del gas natural y electricidad, para el ingreso se encuentran patrones de
“U” invertida de los deciles cuatro a diez, para el gas natural podria sefialar su
preferencia ante mejoras en el ingreso, mientras que, para la electricidad sefiala la
posibilidad de adquirir nuevos equipos eléctricos que den lugar a incrementos en su
demanda, respecto del precio, se muestra mayores respuestas en los deciles cinco a

nueve.
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Conclusiones

El presente trabajo mostré las caracteristicas de consumo de los principales energéticos que
demandan los hogares en México, en primer lugar, se mostraron las asimetrias en la
distribucion del ingreso y, por lo tanto, de la capacidad de gasto siendo la diferencia de

ingresos y gasto entre el primer y ultimo decil de 1,543%; y 520%, respectivamente.

Esta simetria implica que, a pesar de los deciles superiores destinan mayor proporcién de su
gasto al consumo de energéticos, conservan mayores superdvits entre sus ingresos y gastos,
al contrario de los primeros deciles que destinan alrededor de 57% de su gasto en
alimentacion y bebidas y, en transporte y comunicaciones, por lo que shocks o incrementos
eventuales de precios en energéticos puede significar presiones en la recomposicion del

gasto situacion que es mas complicada ante sus niveles de ahorro.

Se identific6 que los ultimos tres deciles destinan aproximadamente 60% de su gasto en
energéticos al concepto de gasolinas, en contraste con los primeros tres deciles que gastan
solamente 33%; Sanchez, Islas y Sheinbaum (2015), sefialan que esta asimetria se debe a
que muy pocos hogares de bajos ingresos tienen auto. No obstante, el patron se repite para
otros energéticos, por ejemplo, gas natural, donde el consumo entre ambos grupos de

deciles es de 2% y 4%, respectivamente.

En término de elasticidades precio, las sensibilidades mayores a la unidad, por tipo de
combustible se encuentran en; Gasolina regular, D1, D2 y D3; Gasolina premium, D1 y D4;
Diésel D2, y D4; para el gas LP, los hogares muestran sensibilidades similares, mientras
que, para el gas Natural, el D1 muestra sensibilidad positiva y el D2 relativamente baja;
Para electricidad, en general las sensibilidades son bajas, en algunos casos positivas, lo que
puede deberse a la politica de subsidios a su consumo. Por su parte, las elasticidades
ingreso son menores en los primeros deciles para las gasolinas regular y premium; para el
diésel, los deciles uno a tres muestran respuestas mayores a la unidad; en el Gas LP los

deciles uno a seis muestran respuestas practicamente nulas; en el Gas natural, los deciles
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tres a cinco muestran las menores reacciones; finalmente, en electricidad los deciles siete a

nueve muestran las mayores respuestas.

Es asi que las diferencias entre deciles en cuanto a las elasticidades ingreso y precio
encontradas en el presente estudio pueden diluir la efectividad de politicas climéticas
enfocadas en precios, por un lado los deciles de mayores ingreso muestran menor grado de
respuesta y pueden compensar dichas politicas con sus ahorros sin tener que modificar en
mayor grado su consumo respecto de los deciles de menores ingresos, estos Ultimos son

hogares que pueden sufrir mayores pérdidas de bienestar frente a lo ajustado de su gasto.
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Anexo 1. Caracteristicas estudios empiricos

Cuadro 5. Literatura sobre elasticidades en energia y su heterogeneidad por estratificacion de ingresos

Autores Pais M?tOdO. (,16 Periodo Variables de interés Estratificacion Conclusiones
estimacion
Electricidad, gas En general, la demanda de combustibles es
Ortega Diaz y o natural, light fuel inelastica al precio y la diferencia entre
Medlock (2021) México QUAIDS 1992-2014 oil, carbén y Pobre y no pobre elasticidades correspondientes a Pobre y No
gasolina Pobre es pequeiia.

. . Para los tres estratos de ingreso, la electricidad
Ramirez, Ortiz- Electricidad, gas Ingreso bajo, medio es un bien necesario, en cambio, la gasolina es
Arango y México QUAIDS 2010-2018 o8 & Jo, y ) . ’ 48

. LP, gasolina alto un bien de lujo; Por su parte, el Gas LP es un
Rosellén (2021) . . .
bien de lujo para el estrato de menores ingresos.
Moz- . La politica de precios brasilefia tiene efectos
Christofoletti y Electricidad, gas y progresivos en la demanda de gasolinas y diésel
Brasil QUAIDS 2010 carboén; Gasolina y Deciles . . .. i
Carvalho Pereda . y al contrario es regresiva en electricidad, gas y
diésel; Etanol
(2021) carbon.
Moshiri Los bienes energéticos son debiles sustitutos
iy o QUAIDS y Electricidad, gas Ingreso bajo, medio y entre ellos; Una politica de precios tendrd
Martinez Meéxico 2002-2012 : .
. NLSUR natural, gasolina alto mayores efectos en los hogares de ingresos
Santillan (2018) . . .
bajos, respecto de ingresos medios y altos.
Renner. La Electricidad, Inereso baio. medio Los hogares perciben el combustible para
» Ay Y Meéxico QUAIDS 2002-2014 combistibles para & Jo, y motores como un bien de lujo, mientras que la
Greve, (2017) alto .. . .
motores, Gas electricidad y el gas como bienes necesarios.
Quintiles y por Frente a cambios en los precios de la energia,
Schulte y Heindl Alemania QES 1993-2008 Electr1c1.d/ad, caracterfsticas los hqgares Fie ingresos bajos muestra una debil
(2017) calefacion P reaccion, mientras que los hogares de mayores
demogréficas . . > .
ingresos muetran reacciones mds pronunciadas.
Two-stage Las elasticidades ingreso para todos los deciles
instrumental son menores a la unidad, por lo que, la demanda
Harold, Cullinan Irlanda variable quantlle 1987-2010 Energia Decﬂes./de Ingreso y de energia de los hogares es menos que
y Lyons (2017) regression y seccién cruzada proporcional frente a incrementos del ingreso;
Two-stage least Por otra parte, la elasticidad ingreso declina a lo
squares largo del tiempo.
Los hogares pobres son altamente sencibles al
Cao. Ho v Lian Electricidad, Inereso. baio. medio precio del carbon, mientras que los hogares
(201’6) y & China AIDS 2002-2009 gasolina y gas 'y Ereso, alJto’ Y ricos lo son al precio de la gasolina; los tres
carbon grupos de ingreso son inelasticos para el gas y la

electricidad.
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Continuacion ...
.. . . En genera, las bajas elasticidades precio implica
Moshiri (2015) Iran SUR 2001-2008 Electricidad, £as Ingreso, bajo, medio y que una reforma de precios no tendrd
natural y gasolinas alto; rural y urbano L .
dramaticos resultadps en el consumo de energia.
) Método de Al contrario de lo ‘que se supone, que los
Sanchez, Islas, y Johansen incrementos de precios de la gasolina afectan
Sheinbaum México y 1984-2010 Gasolina Deciles de ingreso mas a los deciles superiores, encuentran
datos panel de . . - h
(2015) . evidencia de que la afectacion serd mayor en los
efectos fijos . .
primeros deciles.
Modelos de Gasolina T;sn(:;)ingariozl izscti(l)esendzlecrg;frii Ci?lmfeszz
Caballero (2012) Meéxico regresion lineal 2008 na y Deciles de ingreso gasolna, . e
madltiple Electricidad reaccionan en mayor medida a cambios en los
P respectivos precios.
Cointeeracion Si la politica ptblica requiere evitar el
A Eraclon ¥ 1980-2006 Nacional y incremento de emisiones o mantener los
Crotte, Noland y o Correccién de . . : .
Meéxico y Gasolina 30 entidades y Ciudad de nieveles actuales a futuro, los resultados
Graham (2010) Errores y P . . .
1993-2004 Meéxico obtenidos suguieren que los precios deben
GMM P . -
aumentar mds rapido que el crecimiento del PIB
Frente a las respuestas de precio, encuentran un
Quintiles de ingreso, patron de “U” invertida, debido a que las
Wadud, Graham y Estados Panel de efectos 1997-2002 Gasolina urbano, rural y respuestas responden no solo al ingreso sino a
Noland (2010) Unidos aleatorios y fijos caracteristicas caracteristicas socieconomicas de los hogares
sociodemogréficas como propiedas de vehiculo, locacién, tamafio
del hogar, etc.
Blundell, OLS y . . Ante variaciones en precios, las respuestas en el
. Estados . . . Ingreso, bajo, medioy  consumo de gasolina de los hogares de bajos y
Horowitz y Parey . estimacién no 2001 Gasolina .
Unidos . . alto altos ingresos son menores respecto de los
(2009) pardmetrica . .
hpgares de medianos ingresos.
A través de los quintiles de ingreso, las
elasticidades precio correspondientes tienen un
Wadud, Graham y Estados . .. . patron de “U” invertida, tal vez, como resultado
Noland (2009) Unidos OLS y SUR 1984-2003 Gasolina Quintiles de ingreso de la sustitucién entre modos de viajar (mayor

transporte publico y/o uso mds eficiente del
combustible).

Fuente: Elaboracién propia.
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Diagramas de dispersion por energético
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Continuacion ...

Gas LP segun deciles
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b. Pruebas de raiz unitaria

Pedroni test for cointegration

Energético* Modified Phtillips—Perron Phillips-Perron t Augme;:r:;[{clcelrlzickey—
Regular 0.0702 0.0000 0.0000
Premium 0.0243 0.0000 0.0000
Gas Natural 0.0004 0.0038 0.0000
Gas LP 0.0050 0.0000 0.0034
Electricidad 0.0001 0.0003 0.0002

Ho: No cointegration
Ha: All panels are cointegrated

*Para el diésel no se cuenta con informacién en varios afios, por lo que se excluye del test.

Pedroni test for cointegration, no connstant

Enereético® Modified Phtillips—Perron Phillips-Perron t Augmel:r:]tlelgr?ickey—
Regular 0.0011 0.0000 0.0000
Premium 0.1973 0.0000 0.0000
Gas Natural 0.1432 0.0000 0.0000
Gas LP 0.0023 0.0285 0.0002
Electricidad 0.0019 0.0170 0.0222

Ho: No cointegration
Ha: All panels are cointegrated

*Para el diésel no se cuenta con informacién en varios afios, por lo que se excluye del test.
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c. Coeficientes de regresion

Demanda gasolina regular

Variables Full D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 DS D9 D10
Ining cort 0.431%%% 0.00608%** 0.121%%% 0.596%* 0.55 %% 0.691%%% 0.638%%* 0.6427%%% 0.575% %+ 0.653%+ 0449+
—cor_ (0.000275) (0.00131) (0.00255) (0.00281) (0.00261) (0.00262) (0.00211) (0.00195) (0.00157) (0.00105) (0.000307)
Inprecio, real -0.750% % -1.082 -1.065%* -1.040% 0,925 -0.816% -0.821#% 0,685+ 0,667+ 0,520+ -0.660%++
= (0.000303) (0.00244) (0.00173) (0.00137) (0.00123) (0.00108) (0.000967) (0.000875) (0.000822)  (0.000732)  (0.000632)
entidad 2 0368+ 0478+ 0310 03427 0425 0.303 %+ 0304+ 041755 0386+ 0.403 % 0354
- (0.000559) (0.00580) (0.00363) (0.00301) (0.00230) (0.00194) (0.00174) (0.00150) (0.00138) (0.00131) (0.00124)

dad 3 0.192#5 0.347#%% 0.370%+* 0.236%+* 0.397#* 0.199%#5 0.1247#5 0.307#* 0214 0.188 %+ 0.0733##%
entidad_ (0.000765) (0.00681) (0.00522) (0.00398) (0.00302) (0.00286) (0.00239) (0.00214) (0.00185) (0.00168) (0.00175)
entidad 4 0,207 0.323%%% 0,319 0318w -0.296% 0.275%#% 0.391 % 0.218%x -0.209% 0,127 -0.0593 %
- (0.000975) (0.00662) (0.00499) (0.00458) (0.00383) (0.00358) (0.00298) (0.00290) (0.00294) (0.00233) (0.00192)
entidad S 0.0817+ L0124 0.0881%#%  (.0895%* 0.182%% 0.0776%+%  0.0300%+* 0.115% 0.0384% 0.140%% 0.0459%
= (0.000593) (0.00528) (0.00358) (0.00300) (0.00235) (0.00200) (0.00179) (0.00163) (0.00149) (0.00139) (0.00135)

ad 6 ~0.0602% 0.321 %% 0,302 0.0101%** 0.0951 %+ 0,106 20,0690 -0.0585%FF  _0.0505%F%  (0.0123%* 0,138
entidad_ (0.000875) (0.0108) (0.00679) (0.00430) (0.00378) (0.00317) (0.00274) (0.00229) (0.00213) (0.00193) (0.00183)
entidad 7 -0.128 % 0,426 0,194 034400 0.0695%FF  0,153%x -0.120% 0.00768*#%  -0.0306%%*  -0.0610%%*  -0.0488%x
= (0.000687) (0.00486) (0.00332) (0.00313) (0.00249) (0.00239) (0.00229) (0.00194) (0.00172) (0.00173) (0.00176)
entidad 8 0.207 -0.0596+ 0190+ 0108+ 0.279%% 0.221 % 0106+ 0.227 % 0197+ 0.274%% 0.215%
- (0.000559) (0.00497) (0.00322) (0.00281) (0.00221) (0.00187) (0.00170) (0.00152) (0.00141) (0.00131) (0.00130)

dad © 0.0657%#+ 00472 0.0326%#  0.0328%%%  0.130%** 0.0238%#%  0.0924%# 0.0177##% 20.0319%¥%  0.0191%*%  0.0970%#*
entidad_ (0.000538) (0.00673) (0.00403) (0.00326) (0.00252) (0.00197) (0.00172) (0.00150) (0.00134) (0.00126) (0.00118)
entidad 10 0.0673##* 0.195%# 00137 -0.00535°* 0.128%## 0.0293##%  _0,0505%** 01227 0.0509 01135 0.0478 %+
- (0.000675) (0.00522) (0.00360) (0.00319) (0.00256) (0.00212) (0.00210) (0.00181) (0.00175) (0.00167) (0.00163)
entidad 11 0.00973%%%  0.094] % Q0070 L0.0334%FE 0.0832%FF  _0.0638%FF  _0.0464%FF  0.00743%*E  (.0153%x 0.0384%#% 00521 %%+
= (0.000575) (0.00516) (0.00330) (0.00291) (0.00230) (0.00194) (0.00176) (0.00155) (0.00145) (0.00136) (0.00130)

dad 12 0,177 0,197 20.0952%F%  (,165%* 0,130 0,198 0,347 0,181 0.0702%%+ 0,101 % -0.299
entidad_ (0.000767) (0.00505) (0.00364) (0.00328) (0.00299) (0.00265) (0.00237) (0.00224) (0.00209) (0.00194) (0.00185)
entidad 13 -0.113% 0.0743%% 0.0964%FF  0.168%#* 0.0182%#%  0.0703%%%  -0.113%#* 0,130 -0.163 % 0,113 -0.208
= (0.000692) (0.00527) (0.00347) (0.00302) (0.00262) (0.00235) (0.00206) (0.00198) (0.00174) (0.00177) (0.00172)
entidad 14 0.00679%#+ 0111 0.0426% 0.00471% 0.0227+%  L0.0697%%  _0.0745%F% 0067 % 0.0153% 0.0802% 0.0161 %
- (0.000549) (0.00488) (0.00331) (0.00286) (0.00229) (0.00187) (0.00170) (0.00151) (0.00137) (0.00127) (0.00123)

dad 15 -0.00508%#* -0.126% % 0,108 -0.106%* 0.0804%#%  0.0220%%  _00515%F  -0.0256%%*  -0.0368%F*  0.00801%%*  0.0342%%x
entidad_ (0.000537) (0.00519) (0.00316) (0.00276) (0.00215) (0.00183) (0.00166) (0.00147) (0.00135) (0.00127) (0.00119)
entidad 16 0,121 0,179 20.0609%F%  _0.0185%kF  _0.0783%FF 0,167 0.1 145 0,154 0,164 0,051 1% 0,251 %
- (0.000604) (0.00491) (0.00324) (0.00292) (0.00227) (0.00199) (0.00182) (0.00169) (0.00154) (0.00148) (0.00147)
entidad 17 -0.134%% 0.263 % 0.0426%%%  0351FFF 0.0513%FF  _0.0036FFF  (.239% 0,125 Q0.0757#%%  0.0453%%F 0,169
- (0.000711) (0.00684) (0.00414) (0.00339) (0.00272) (0.00249) (0.00217) (0.00208) (0.00186) (0.00160) (0.00157)
entidad 18 0.214%%% -0.0437# 0,160 Q0.210%8%  0.0627FFF  L0.2]3%k 0,424 0.235% 0.236%%* 0,155 0,247
- (0.000837) (0.00627) (0.00435) (0.00390) (0.00322) (0.00289) (0.00267) (0.00234) (0.00218) (0.00186) (0.00194)
entidad 19 0.155% 0106+ 0.104%% 0.124%% 0.154%% 0.0860%#%  0.0762%+* 0.0880% 0.181 %+ 0.229%% 0.175% %
= (0.000557) (0.00634) (0.00392) (0.00311) (0.00232) (0.00194) (0.00172) (0.00154) (0.00139) (0.00129) (0.00122)

dad 20 0.245%% 0.277%% -0.346% 0.318%xx -0.288# 0.376% 0.374w% 0,100 0.206% 0,109 0.267#xx
entidad_ (0.000704) (0.00501) (0.00370) (0.00322) (0.00301) (0.00239) (0.00220) (0.00203) (0.00172) (0.00163) (0.00163)
entidad 21 -0.0402%# -0.192% 0.0696%#% 0, 162%* -0.00285 -0.132% -0.107#%% 0.0118%#* 0.0404%%  0.0668%FF  -0.0367#*
= (0.000611) (0.00503) (0.00334) (0.00294) (0.00239) (0.00207) (0.00185) (0.00172) (0.00154) (0.00150) (0.00137)
entidad 2 0.0569% 0.215% 0.124%% 0.156%% 0.156%+ 20.0475%%%  0.0464%%* 0.0574% % 0.0290% 0111 0.0373 %
- (0.000663) (0.00635) (0.00430) (0.00380) (0.00293) (0.00234) (0.00209) (0.00188) (0.00177) (0.00150) (0.00138)

dad 23 0,194 ~0.260%%* 0,129 Q0.135%EE 0.0563%FF  0.239%#k ~0.283 % 0.118#x -0.305%* 0.207# 0,117
entidad_ (0.000791) (0.00604) (0.00479) (0.00444) (0.00336) (0.00300) (0.00243) (0.00233) (0.00204) (0.00178) (0.00164)
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Continuacion ...
entidad 24 -0.0725%%* -0.344 %% -0.0834 %33 -0.161 %% 0.0238%** -0.189%#* -0.178%#* -0.0573 %% -0.0179%:#* 0.0107%** -0.0781%#%*
- (0.000643) (0.00516) (0.00338) (0.00312) (0.00252) (0.00219) (0.00207) (0.00178) (0.00162) (0.00155) (0.00147)
tidad 25 0.0337%%* 0.1407%** -0.041 1% 0.0252%** 0.0708*** -0.028 1 #:#:* -0.0673%#:* 0.113%%* 0.0156%** 0.0698*** 0.0218%**
oL (0.000614) (0.00524) (0.00342) (0.00305) (0.00243) (0.00210) (0.00192) (0.00170) (0.00152) (0.00146) (0.00138)
entidad 26 0.118%:k:* 0.110%::* 0.1375%:%* 0.1807%:* 0.246%%* 0.0788*** 0.0339%** 0.12] %% 0.110%** 0.180%** 0.0836%**
- (0.000588) (0.00556) (0.00351) (0.00308) (0.00244) (0.00204) (0.00181) (0.00163) (0.00146) (0.00136) (0.00131)
entidad 27 -0.0713%%* -0.383 % -0.308 %% -0.209%#3* -0. 141 %% -0.33 % -0.175%#* -0.00282 -0.0211%#%* 0.106%** 0.08127%**
- (0.000788) (0.00569) (0.00380) (0.00352) (0.00298) (0.00280) (0.00266) (0.00258) (0.00215) (0.00182) (0.00159)
tidad 28 0.158%%* -0.0459%:#:* 0.106%** 0.0103%** .23 7% 0.180%::* 0.160%:* 0.1793%:%* 0.146%:#* 0.22] sk 0.135%:%:*
enfidad_ (0.000577) (0.00494) (0.00341) (0.00288) (0.00228) (0.00201) (0.00174) (0.00158) (0.00145) (0.00137) (0.00130)
entidad 29 -0.0870%:#* -0.296°%** -0.155%%:* -0.244 %% -0.0695%*:* -0.197%#* -0.155%#* -0.113%%#:* 0.05807%** 0.0129%** -0.0499%3#:*
- (0.000859) (0.00648) (0.00467) (0.00353) (0.00284) (0.00262) (0.00241) (0.00237) (0.00220) (0.00231) (0.00237)
entidad 30 -0.163%#** -0.383%#* -0.147%%* -0.305°%%* -0 112%3%:* -0.148%#* -0.194 %% -0.149%#* -0.137%#* -0.0803#*#:* -0.168 %%
- (0.000585) (0.00474) (0.00319) (0.00289) (0.00232) (0.00200) (0.00180) (0.00162) (0.00145) (0.00145) (0.00134)
entidad 31 -0.157%%* -0.487%** -0.353 %% -0.460%** -0.308%** -0.345%%* -0.414%%* -0.199%#* -0.0380#:#* 0.0488*** 0.0771 %%
- (0.000759) (0.00597) (0.00393) (0.00363) (0.00280) (0.00266) (0.00248) (0.00213) (0.00191) (0.00175) (0.00163)
entidad 32 -0.0684#:#* -0.256%#* -0.167%%** <0171 %% 0.0247%** -0.0966%#* -0.0828%#:#* -0.0428 %% -0.174%%* 0.10] #** -0.0506%%**
- (0.000684) (0.00484) (0.00327) (0.00306) (0.00248) (0.00225) (0.00209) (0.00208) (0.00194) (0.00178) (0.00170)
deciles_2 LI
- (0.000598)
. -0.140%#*
deciles_3 (0.000593)
. -0.120%**
deciles_4 (0.000604)
. -0.0677%#%*
deciles_5 (0.000621)
. -0.03023%:#:*
deciles_6 (0.000640)
. -0.00786%**
deciles_7 (0.000672)
. 0.0510%**
deciles_8 (0.000710)
. 0.113%:%*
deciles_9 (0.000769)
. 0.224#3%*
deciles_10 (0.000913)
Constant 1.081%#:%* 2.404%#5%* 1.903 %% -0.460%** -0, 112%%#:* -0.582%#* -0.260°%** -0.102%%3* 0.38]%#%* 0.104 %% 1.360%#*
(0.00149) (0.00917) (0.0141) (0.0157) (0.0150) (0.0153) (0.0126) (0.0119) (0.00975) (0.00690) (0.00262)
Observations 149,708,245 3,254,542 5,276,723 7,466,460 9,336,351 11,722,202 14,408,179 17,464,042 21,070,826 26,338,101 33,370,819
R-squared 0.341 0.129 0.116 0.126 0.102 0.093 0.099 0.084 0.084 0.078 0.153

Robust standard errors in parentheses
#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

156



C. F. A. Castro / El Semestre de las Especializaciones 4 —2 (2023) 111 - 166

Demanda gasolina premium

Variables Full D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
Ining_cor_r 0.451%%* -0.0132%* -0.0601*** 0.272%** 1.101%** 1.369%** 0.844%** 1.031%** 1.431%** 0.522%** 0.458***
- (0.000682) (0.00649) (0.0126) (0.0162) (0.0159) (0.0161) (0.0140) (0.00931) (0.00672) (0.00379) (0.000720)
ol -0.530%** -1.055%** -0.378%** -0.691*** -1.236%** -0.540%** -0.586%** -0.649%** -0.324%%* -0.401%** -0.391%**
- (0.00159) (0.0185) (0.0143) (0.0124) (0.0103) (0.00895) (0.00739) (0.00609) (0.00476) (0.00364) (0.00232)
entidad 2 0.4697%** -0.688*** -0.00305 0.4517%%* 0.625%** 0.92]%** 0.467%** 0.353%%% 0.805°%** 0.441%** 0.394%#*
- (0.00232) (0.0318) (0.0125) (0.00673) (0.0190) (0.0141) (0.00915) (0.0103) (0.00810) (0.00444) (0.00330)
. 0.185%** -0.0913%** 0.167*** 0.143%** 0.0707*** 0.368*** 0.447%** 0.453*** 0.346%** 0.151%** 0.0720%**
entidad_3 (0.00261) (0.0316) (0.0175) (0.0114) (0.0211) (0.0163) (0.0102) (0.0107) (0.00884) (0.00515) (0.00370)
entidad 4 -0.0922%** -1.056%** -0.217%%* -0.771%%* -0.452%%* -0.00744 0.0538%** -0.0624%** -0.143%%* -0.253%%* 0.00808*
- (0.00356) (0.0357) (0.0262) (0.0124) (0.0251) (0.0241) (0.0163) (0.0150) (0.0112) (0.00880) (0.00463)
entidad 5 0.121%%* -0.900%** -0.312%** -0.387%** -0.0463** 0.429%** 0.1717%%* 0.364%** 0.171%** 0.167%** 0.0687***
- (0.00242) (0.0307) (0.0114) (0.00843) (0.0186) (0.0146) (0.0113) (0.0102) (0.00827) (0.00504) (0.00350)
. 0.0595%** -0.603*** -0.321%%* -0.136%** 0.107*** 0.336%** 0.276%** 0.106%** 0.189%%* 0.163%** -0.0772%**
entidad_6 (0.00298) (0.0395) (0.0157) (0.0136) (0.0216) (0.0151) (0.0115) (0.0119) (0.00928) (0.00525) (0.00493)
entidad 7 -0.132%%** -1.077%** -0.990%** -0.584*** -0.0809*** -0.167%** -0.0103 0.230%** -0.00767 -0.289%** -0.00579
- (0.00255) (0.0308) (0.0124) (0.00890) (0.0186) (0.0140) (0.0116) (0.0113) (0.00889) (0.00491) (0.00377)
entidad 8 0.245%%% -0.372%** -0.655%** 0.0126* 0.256%** 0.463%** 0.340%** 0.357%%%* 0.175%** 0.294%** 0.211%**
- (0.00238) (0.0441) (0.0120) (0.00722) (0.0191) (0.0141) (0.00945) (0.0108) (0.00801) (0.00472) (0.00337)
. -0.0548%** -0.939%*** -0.648%** -0.677*** -0.273%** 0.100%*** -0.256%** 0.110%** 0.169*** -0.0365%** -0.0674%**
entidad_9 (0.00218) (0.0319) (0.0161) (0.00759) (0.0182) (0.0140) (0.00989) (0.0101) (0.00778) (0.00425) (0.00297)
entidad 10 0.137%** -0.998*** -0.473%%* -0.290%** 0.555%%* 0.0739%** -0.222%%* 0.298%** 0.284%*%* 0.140%** 0.184%%*
- (0.00281) (0.0337) (0.0154) (0.00565) (0.0214) (0.0151) (0.0109) (0.0115) (0.00939) (0.00559) (0.00422)
entidad 11 -0.133%** -0.856%** -0.763*** -0.696%** -0.479%** 0.133%** 0.0490%** -0.115%** -0.0391 *** -0.0778*** -0.146%**
- (0.00245) (0.0310) (0.0133) (0.0104) (0.0186) (0.0158) (0.00965) (0.0109) (0.00849) (0.00462) (0.00361)
. -0.190%** -0.533%** -1.195%** -0.475%%* -0.579%** 0.0674%** -0.307*** 0.00877 -0.00138 -0.278%** -0.183%**
entidad_12 (0.00261) (0.0305) (0.0159) (0.00927) (0.0192) (0.0151) (0.00967) (0.0106) (0.00893) (0.00541) (0.00423)
entidad 13 0.0376%** -0.443*** -0.556%** -0.0852%** -0.364%** 0.160*** 0.340%** 0.558%** -0.0919%*** -0.0667*** -0.110%**
- (0.00281) (0.0312) (0.0161) (0.0139) (0.0197) (0.0142) (0.00962) (0.0108) (0.00848) (0.00689) (0.00442)
entidad 14 0.0610%** -0.239%#* -0.554%** -0.152%%* -0.0780%** 0.245%** -0.00875 0.0761*** 0.124%** -0.0462%+* 0.116%**
- (0.00225) (0.0310) (0.0117) (0.00941) (0.0193) (0.0139) (0.00925) (0.0103) (0.00791) (0.00440) (0.00310)
. 0.0179%** -0.268*** -0.158%** -0.403*** 0.100%*** 0.436%** -0.515%** 0.295%** -0.0349%*** -0.000912 0.0826%**
entidad_13 (0.00224) (0.0306) (0.0106) (0.00569) (0.0184) (0.0139) (0.00900) (0.0102) (0.00772) (0.00425) (0.00317)
entidad 16 -0.0543%** -0.630%** -0.489%** -0.256%** -0.0593*** 0.452%%* -0.373%** 0.0732%** 0.227%%* -0.156%** -0.0843***
- (0.00256) (0.0314) (0.0112) (0.00739) (0.0190) (0.0149) (0.00991) (0.0110) (0.00892) (0.00466) (0.00422)
entidad 17 0.00505** -0.773%** -0.365%*** -0.458%** -0.301 *** 0.156%** -0.189%** 0.315%%* 0.0637*** 0.0111** 0.0380%**
- (0.00257) (0.0320) (0.0121) (0.0160) (0.0204) (0.0150) (0.0110) (0.0106) (0.00817) (0.00523) (0.00379)
. -0.197*** -0.936%** -0.524%%* -0.383%** -0.543%%* -0.250%** -0.429%** -0.0939%** -0.0700%** -0.400%** -0.00802%*
entidad_18 (0.00274) (0.0331) (0.0130) (0.0166) (0.0213) (0.0154) (0.0113) (0.0112) (0.00853) (0.00563) (0.00390)
entidad 19 O23F** 0.321%** -0.520%** 0.0521%** -0.0661*** 0.600%*** 0.313%** 0.417%** 0.300%** 0.252%%** 0.208***
- (0.00227) (0.0345) (0.0189) (0.0158) (0.0190) (0.0143) (0.00940) (0.0103) (0.00775) (0.00467) (0.00311)
entidad 20 -0.122%** -0.825%** -0.765%** -0.528%#* -0.132%** 0.161%** -0.259%#* -0.0813##* 0.0755%** -0.191%** -0.0605***
- (0.00258) (0.0310) (0.0115) (0.00680) (0.0191) (0.0144) (0.0117) (0.0119) (0.00865) (0.00542) (0.00381)
. 0.0122%** -1.547%%* -0.349%** -0.367*** -0.0434%* 0.499%** 0.111%** -0.0522%** 0.189%*** 0.132%** -0.0789%***
entidad_21 (0.00234) (0.0350) (0.0114) (0.0103) (0.0186) (0.0137) (0.0107) (0.0108) (0.00786) (0.00437) (0.00328)
entidad 22 0.0762%** -0.237%%* -0.563%** 0.258%** 0.107*** 0.496%** 0.294%** 0.520%** 0.375%%* 0.0612%** -0.0627***
- (0.00278) (0.0424) (0.0165) (0.0121) (0.0214) (0.0143) (0.0119) (0.0137) (0.00904) (0.00541) (0.00395)
entidad 23 -0.0158*#* -0.354%** -0.744%** -0.101*** -0.402%** 0.114%** -0.211%** 0.294%%% -0.0127 0.0493%x*3* -0.00565
~ (0.00273) (0.0335) (0.0172) (0.0222) (0.0209) (0.0243) (0.0109) (0.0112) (0.00861) (0.00620) (0.00370)
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Continuacion ...
entidad 24 -0.139%#* -1.129%#* -1.033%%:* -0.252%#* -0.870%%* 0.247%%* -0.194 %% -0.320°%#* 0.4497%** -0.164%#* -0.103%%*
- (0.00279) (0.0310) (0.0203) (0.0148) (0.0194) (0.0151) (0.0112) (0.0117) (0.00934) (0.00558) (0.00390)
tidad 25 0.124 %3k -0.479%#% -0.487%* -0.044 3%k -0.218%** 0.110%** 0.144 %% 0.327%%* 0.0479%** O 1255 0.163%**
oL (0.00251) (0.0316) (0.0130) (0.00847) (0.0191) (0.0153) (0.0107) (0.0112) (0.00815) (0.00520) (0.00355)
entidad 26 0.107%** -0.635%#* -0.155%#** -0.206°%** -0.167%*** 0.602%** 0.583 %k 0.403 %% 0.284 sk 0.1403%:%* 0.0370%**
- (0.00236) (0.0309) (0.0211) (0.00774) (0.0195) (0.0144) (0.0140) (0.0109) (0.00805) (0.00442) (0.00329)
entidad 27 -0.0101%*%* -0.791 %% -0.779%%* -0.722%#% -0.653 %% 0.4297%** -0.235%#* 0.290%:#* -0.0545%#:* -0.0187#** 0.0749%**
- (0.00276) (0.0309) (0.0129) (0.00944) (0.0204) (0.0162) (0.0119) (0.0120) (0.00896) (0.00577) (0.00387)
tidad 28 0.284 %% -0.378 %% -0.125%* -0.632°%#* -0.0652 %% 1.024 %33 0.375%:%:% 0.526%:#:* 0.504 s 0.203 %% 0.2403%:*
enfidad_ (0.00262) (0.0381) (0.0144) (0.0148) (0.0191) (0.0147) (0.0107) (0.0110) (0.00846) (0.00499) (0.00377)
entidad 29 -0.225°%#* -0.595°%#* -0.741 %% -0.222 %% -0.994 %3 -0.278 %% -0.337%#* 0.00294 -0.0574 %% -0.189%#* -0.0401 *%**
- (0.00402) (0.0524) (0.0275) (0.0148) (0.0187) (0.0191) (0.0153) (0.0147) (0.0109) (0.00835) (0.00668)
entidad 30 -0.00371 -1.308%#* -0.128 %% -0.192%#* -0.274 %% 0.263%** -0.456%#* -0.0534 %% 0.335%:** 0.06287#** -0.0188##:*
- (0.00233) (0.0313) (0.0130) (0.00513) (0.0186) (0.0143) (0.0101) (0.0107) (0.00780) (0.00442) (0.00333)
entidad 31 -0.0862%:#:* -1.040%** -1.180%** -0.476%** -0.605 % -0.099 1 **:* -0.243 %% 0.0615%** -0.0950%* -0.0476%** 0.0473 %%
- (0.00266) (0.0346) (0.0161) (0.0126) (0.0197) (0.0146) (0.0111) (0.0107) (0.0103) (0.00526) (0.00374)
entidad 32 0.110%:%* -1.415%%* -0.428 %% 0.150%:%* 0.0401** -0.161 %% 0.196%#* 0.510%:%* 0.24 ] -0.0356%#* 0.123%:**
- (0.00331) (0.0340) (0.0177) (0.0103) (0.0201) (0.0172) (0.0110) (0.0132) (0.00987) (0.00682) (0.00603)
deciles_2 i
- (0.00288)
. -0.432%%%
deciles_3 (0.00276)
. -0.224 %%
deciles_4 (0.00267)
. -0.253 %%
deciles_5 (0.00267)
. -0.27 1 %%
deciles_6 (0.00265)
. -0.176%#**
deciles_7 (0.00261)
. -0.0755%#*
deciles_8 (0.00265)
. -0.0273 %%
deciles_9 (0.00271)
. 0.0102°%**
deciles_10 (0.00300)
Constant 1.477%%* 3,288 4,533 %% 2.002%3%:* -3.486%** -4.350%%* -1.125%#* -2.633%#% -4,582 %% 1.230%#* 1.699%3#:*
(0.00498) (0.0502) (0.0664) (0.0952) (0.0937) (0.0901) (0.0821) (0.0555) (0.0418) (0.0240) (0.00703)
Observations 10,635,735 151,452 202,082 306,943 371,575 443,842 637,466 860,674 1,126,374 1,999,824 4,535,503
R-squared 0.345 0.250 0.168 0.141 0.218 0.164 0.173 0.123 0.133 0.095 0.136

Robust standard errors in parentheses

#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Demanda diésel

Variables Full D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 DS D9 D10
Ining. cor_r 0.625%%% 1,084+ 3 448%%F 1.641%+ _1.894 %% 0.853%%% 0.423%%% 0,408+ 0.238%%% 1.999%%% 0.582%%*
—Cor| (0.00698) (0.0250) (0.0601) (0.0308) (0.0732) (0.0750) (0.0605) (0.0630) (0.0529) (0.0345) (0.00774)
Inprecio, real 0.753%%% 0.146%* -1.390%5% -0.400%5% -1.829%% 0.0971 %% 031155 -0.540%5% -0.320%%% -0.0905%** 0.781%%%
L (0.00500) (0.0641) (0.0231) (0.0207) (0.0169) (0.0216) (0.0160) (0.0226) (0.0264) (0.0182) (0.0112)
dad 2 -0.151 %% 3,667 0.883 %% -1.693% 1.323%%% -0.430% -1.845 4.019%%* 0.987#+ 3387k -0.386%
entidad_ (0.0215) (0.0261) (0.0157) (0.0276) 0.213) (0.0313) (0.0300) (0.0351) (0.0687) (0.0610) (0.0186)
entidad 3 0.137#%* 0,693 %% 0.645%+% 1,194+ 0.713%%% 2.376%5% 1,652 0.691#%*
= (0.0395) (0.0159) (0.0191) (0.0370) (0.0580) (0.0353) (0.105) (0.0229)
entidad 4 -1.369%** -4.333%%% -1.694%5% LAGT S1125%%% 2.091%%* 23,550 0,547 %% 2339 14475k
- (0.0277) (0.0569) (0.0270) (0.0452) (0.0367) (0.0521) (0.0109) (0.0620) (0.0916) (0.0337)
dad 3 0.440%+* -2.892 0.137#%* L0.47T#5% -0.00436 1,208+ -1.064%5% 2.118%#% 0.364%%% 2.980%#* 0.0791#%*
entidad_ (0.0203) (0.0369) (0.0263) (0.0212) (0.0388) (0.0314) (0.0137) (0.0343) (0.0633) (0.0619) (0.0193)
entidad 6 0.279%%* _1.143 % -0.985 %% _1.834%5% 0.655%%* 0.383%%* 3376w 1621k 0.653 %+ 2.993 % 0.896%#*
- (0.0281) (0.0405) (0.0612) (0.0191) (0.0385) (0.0308) (0.00585) (0.0594) (0.0673) (0.0813) (0.0227)
entidad 7 0.217%%* -0.340%5% 2.020%5% 1,382 421 1%%% 2.038%5% 2.350%#% 2,020
= (0.0250) (0.0104) (0.0197) (0.0305) (0.0162) (0.0481) (0.0607) (0.0216)
dad 8 0.811%#* 23,7664 0.338 %+ J1.210%%% 0.0881%* 1.098## -0.483 -1.599%% 0.743 % 4,095 1,193+
entidad_ (0.0204) (0.0294) (0.0310) (0.0243) (0.0389) (0.0309) (0.0112) (0.0319) (0.0635) (0.0623) (0.0188)
entidad 9 0.202%* 2,941 2,390 1421 -1.202%% ~0.387#5% 2.807#%% -0.0340%*
= (0.0215) (0.0384) (0.0339) (0.0109) (0.0321) (0.0637) (0.0629) (0.0168)
entidad 10 0.567%%* -3.408%** 0,832 0.514%% 0.415%%% -0.0590%* 12728k -0.940%5% 0.163%* 37045 0.614%%*
- (0.0208) (0.0348) (0.0104) (0.0245) (0.0413) (0.0316) (0.0214) (0.0442) (0.0705) (0.0646) (0.0158)
dad 11 0.465%+* -0.713%% 0.121%%* ~0.405%%% 0.247#%% 1.071%#% _1.459%% 2.566%#* 0.831%#* 3.305%#* 0.153##*
entidad_ (0.0206) (0.0483) (0.0171) (0.0273) (0.0402) (0.0316) (0.00970) (0.0406) (0.0639) (0.0615) (0.0167)
entidad 12 -0.505%% 0.0320%* 0.530%#* 3,647 1,037 0.4627+*
- (0.0251) (0.0190) (0.0368) (0.0320) (0.0624) (0.0303)
entidad 13 1,056 0.311%%% 0.915%%* 0.832%% 4164555
= (0.0208) (0.0193) (0.0304) (0.0626) (0.0593)
dad 14 0.564%+* -4.046% 0,428 0751 -0.1225% 1472 0.132:* 4.268%%% 0.798*#*
entidad_ (0.0205) (0.0547) (0.0169) (0.0202) (0.0380) (0.0309) (0.0642) (0.0634) (0.0189)
entidad 15 -0.120%%* 4,304 0.0237 1271 -1.632% 0.789%+* 1972 -1.464% 0,452 2 440wk 1.075% %%
= (0.0206) (0.0194) (0.0212) (0.0317) (0.0382) (0.0348) (0.0235) (0.0465) (0.0625) (0.0614) (0.0156)
entidad 16 0342 0.145%%% 0.415%%* 1.035% -1.742%%% D207k 0.303%#* 3.726% % -0.0202
- (0.0206) (0.0195) (0.0374) (0.0317) (0.00190) (0.0373) (0.0629) (0.0600) (0.0166)
dad 17 0.000343 -0.506%* 0.316%%* .588%k 4.072%5% 0.666%** 0.786%#*
entidad_ (0.0240) (0.0365) (0.0337) (0.00374) (0.0549) (0.0633) (0.0259)
entidad 18 0.288 % -1.748%%% 1541 %% -1.550%5% 0.858 -1.285%#% 0.250%5% 2.816%#* 0849
- (0.0238) (0.0200) (0.0670) (0.0322) (0.0299) (0.0122) (0.0644) (0.0626) (0.0277)
entidad 19 0.737%%% 3.286%%* 0.4827 -0.406%5* 0.240%%% 1.046%% -0.799%% 142355k 0.770%%* 3,571 0.383%%*
= (0.0201) (0.0371) (0.00986) (0.0198) (0.0377) (0.0341) (0.0107) (0.0331) (0.0638) (0.0625) (0.0155)
entidad 20 0.364%+* 4,540 0.107#%* 0,490 -0.160%%* 1528 3481 %% 0.592#
- (0.0214) (0.0324) (0.0106) (0.0212) (0.0376) (0.0707) (0.0610) (0.0149)
entidad 21 04545 2.884%% -1.765%5% 0.621%5% -0.204%% 1.270%%% 129355 0.131%* 3009 -0.0391 %%
= (0.0204) (0.0387) (0.0113) (0.0259) (0.0365) (0.0116) (0.0327) (0.0645) (0.0608) (0.0150)
entidad 2 -0.0295 -1.193%%% 11825 0.502% 0.765%%* 1,072 -1.468%** 2.084%5% 0.162%% 2.953 % -0.495%**
- (0.0225) (0.0561) (0.0212) (0.0266) (0.0394) (0.0327) (0.0370) (0.0653) (0.0644) (0.0637) (0.0243)
entidad 23 -0.410%%* 3.270%%x 0.428*#* 0,253 2.241%%% 2.970%#% ~0.768%#* 1.628 %+ 0.168%#*
= (0.0222) (0.0561) (0.00710) (0.0320) (0.0575) (0.0305) (0.0626) (0.0609) (0.0241)

159



C. F. A. Castro / El Semestre de las Especializaciones 4 —2 (2023) 111 - 166

Continuacion ...
entidad 24 0.577%%* -5.622%#* 0.3807%** -0.0555%* -0.423 %% -0.676%** -0.401 1.7571%%% 0.676%**
- (0.0218) (0.0113) (0.0130) (0.0271) (0.0811) (0.0319) (0.0633) (0.0781) (0.0211)
tidad 25 0.793 %% -0.122%%* -0.394 % 0.445°%%* 1.636%** 0.174%%* -1.230%** 0.761%*** 4.203*** -0.516%**
oL (0.0232) (0.0146) (0.0358) (0.0372) (0.0299) (0.0318) (0.0329) (0.0899) (0.0701) (0.0343)
entidad 26 0.51 1%k -2.749%x 0.2093% s -(0.273%%% 0.0662 0.668%** -0.485%#* -0.929%#* 0.709%** 2872k 0.356%**
- (0.0205) (0.0321) (0.0315) (0.0200) (0.0464) (0.0318) (0.0227) (0.0372) (0.0665) (0.0635) (0.0158)
entidad 27 0.0211 -2.963%#* 0.1297%:** -0.748%%* -1.462%%* -1.745%%* -1.353 %% 2.195%#:% 0.337%#:%*
- (0.0221) (0.0341) (0.0106) (0.0357) (0.00599) (0.0304) (0.0646) (0.0637) (0.0267)
tidad 28 0.673%:%:* -2.266% -0.727 %% -(0.537 %% 1.661%#:#* -0.162°%#* -1.779%% -0.946%* 0.3967%* 3,319k 1.427%:%:%
enfidad_ (0.0209) (0.0330) (0.0174) (0.0217) (0.0415) (0.0295) (0.0203) (0.0332) (0.0660) (0.0612) (0.0151)
entidad 29 0.134 %% -3.88 1 *#* 0.7597%:** -1.74]1 %% 0.0806%** -2.27 3%k -1.676%%** -1.185%%* 1.042%:%*
- (0.0255) (0.0269) (0.0168) (0.0308) (0.0302) (0.00442) (0.0391) (0.0622) (0.0156)
entidad 30 -0.785%#* -5.572%#* -0.436%** -1.903 % 0.0394 -0.158%#* -3.259%#:* 0.289%k** 3427 %% -1.061%#**
- (0.0210) (0.0494) (0.0115) (0.0215) (0.0435) (0.0316) (0.0421) (0.0655) (0.0592) (0.0177)
entidad 31 -0.866%** -4.459% % -1.466%** -4.309%** -1.083%#* 0.721%%* -3.145%%* -2.781 %% RITFE -0.452%%*
- (0.0232) (0.0573) (0.0313) (0.0278) (0.0413) (0.0903) (0.00270) (0.0330) (0.0646) (0.0179)
entidad 32 0.680%#* -1.906°%** 0.0305 -1.270%%* 0.780%#* -0.393 % -1.173%%* -1.593%#:* 3.943 %%k 0.479%:%*
- (0.0227) (0.0440) (0.0372) (0.0409) (0.0422) (0.0298) (0.0112) (0.0337) (0.0589) (0.0204)
deciles_2 Wil =
- (0.0109)
. 0.108#%%*
deciles_3 0.0108)
. -0.161%**
deciles_4 0.0123)
. 0.258%#:#:*
deciles_5 0.0127)
. -0.0389%##%*
deciles_6 0.0142)
. -0.123%#*
deciles_7 0.0148)
. 0.132%:%*
deciles_8 (0.0160)
. -0.14 5%
deciles_9 0.0178)
. -0.359%#*
deciles_10 (0.0224)
Constant -0.803%#* 2.46]#%* -15.77%%* -4.204 %% 11.36%%* -1.167%%** 2.939%:k:* 3.018%#:* 2.825%#:% -11.61%%** -0.935%#*
(0.0377) (0.165) (0.280) (0.146) (0.403) (0.427) (0.349) (0.369) (0.316) (0.215) (0.0589)
Observations 690,531 29,990 40,379 53,857 54,651 54,635 47,963 81,480 90,321 106,916 130,339
R-squared 0.284 0.787 0.446 0.632 0.623 0.530 0.538 0.521 0.270 0.385 0.419

Robust standard errors in parentheses
#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Demanda gas LP

Variables Full D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 DS D9 D10

Ining cor r 0.275%%* 0.0167%%F  -0.0792%%%  _0.0752%%%  _0.0983%%%  _0.0492%%* ~0.0272%%% 0.134%%F 0.215%* 0.407%* 0.397%%*
0T (0.000197)  (0.000430)  (0.000748)  (0.000784)  (0.000849) (0.000844) (0.000847) (0.000816) (0.000807) (0.000685) (0.000282)
Inprecio, real ~0.455%#% ~0.478%5* -0.469%#* ~0.458 %% ~0.440%5% ~0.418%#% ~0.450%5* -0.433 %% -0.425%%* -0.426%5* ~0.462%%%
d (6.29¢-05) (0.000285)  (0.000215)  (0.000195)  (0.000184) (0.000173) (0.000175) (0.000177) (0.000183) (0.000199) (0.000229)

dad 2 -0.0144%+ -0.309% 0371 0.251 % 0204 -0.135%% 0.0618%+* -0.0362%% 0.0255%#* 0.148%%* 0.0743%#*
entidad_ (0.000401) (0.00273) (0.00173) (0.00161) (0.00144) (0.00131) (0.00118) (0.00106) (0.00104) (0.00102) (0.00107)
s 0.259%+* 0.504%+* 0.248%%* 0.369%+* 0.260%** 0.412%%* 0.326%+* 0.332%%* 0.270%+* 0.239%#* 0.0836%**
= (0.000656) (0.00657) (0.00528) (0.00332) (0.00282) (0.00215) (0.00198) (0.00174) (0.00149) (0.00139) (0.00162)
entidad 4 -0.0700%#* 0.143%%* 20.0358%FF  0.0375%FF  0.0154%FF  0.0637H* 0.0514%* -0.0752%%% -0.128%5* -0.109%#* -0.244%%%
- (0.000495) (0.00301) (0.00183) (0.00184) (0.00154) (0.00146) (0.00134) (0.00131) (0.00140) (0.00134) (0.00155)

dad S 0.00102%%  -0.0292%%% 00421 %** 0.000661 0.0715%#%  -0.00325%%%  0.0358%** -0.0295%*% -0.0280%** 0.0842%** 0.0479%**
entidad_ (0.000390) (0.00248) (0.00152) (0.00147) (0.00131) (0.00121) (0.00113) (0.00103) (0.000980) (0.00107) (0.00121)
entidad 6 0.0650%#%* 0.236%#* 0.0955% 0.156%#* 0.212%% 0.126%#* 0.21 1 0.0342%#% 0.0392:%+ 0.047 -0.163%%+
= (0.000481) (0.00299) (0.00176) (0.00174) (0.00166) (0.00145) (0.00140) (0.00118) (0.00125) (0.00120) (0.00143)
entidad 7 0.108%#* 0.373%%+ 0.151 %+ 0.201 %% 0.113%#* 0.0484++ 0.175%#* 0.0398++* [0.0145%%%  0.00520%%  0.0693%*
= (0.000384) (0.00232) (0.00142) (0.00141) (0.00126) (0.00119) (0.00113) (0.00100) (0.00102) (0.00112) (0.00128)

dad 8 0.108 20.0122%%%  .0.0356%*+  (.0987% 0.104%%* 0.0729%#%* 0.163%#* 0152+ 0.155%+* 0.174%%* 0.0890%**
entidad_ (0.000388) (0.00250) (0.00152) (0.00147) (0.00130) (0.00122) (0.00111) (0.00100) (0.00101) (0.00104) (0.00118)
I 0.0942+* 0.195%#* 0.0357#** 0.0914%** 0.0141%** 0.0482++* 0.110%** 0.0698++* 0.0799%** 0.157++* 0.0989%**
= (0.000346) (0.00234) (0.00137) (0.00133) (0.00118) (0.00110) (0.00100) (0.000884) (0.000870) (0.000919) (0.00100)
entidad 10 0.128%# 0.181#%* 0.106%+* 0.131##* 0.0989# 0.128%#* 0184+ 0.118%#* 0.107#%* 0.163%%* 0.0979%#
- (0.000431) (0.00259) (0.00167) (0.00157) (0.00145) (0.00132) (0.00122) (0.00113) (0.00113) (0.00121) (0.00133)

dad 11 0.178%** 0.319%+* 0.225%%* 0.265%+* 0.182#* 0.152%%* 0.236%+* 0.124%%* 0.106%+* 0.139%+* 0.139%+*
entidad_ (0.000361) (0.00233) (0.00141) (0.00136) (0.00122) (0.00114) (0.00105) (0.000932) (0.000918) (0.000966) (0.00112)
entidad 12 0.0102%#%* 0.246%#* 0.0642%+ 0.0962%++ 0.0352% -0.0390%+* 0.0487#%%* -0.0700%+* -0.132 00230+ -0.155%+
- (0.000388) (0.00236) (0.00149) (0.00142) (0.00126) (0.00119) (0.00111) (0.00100) (0.00101) (0.00111) (0.00140)
entidad 13 0.0471 %%+ 0.120%%%  0.00521%%%  (.0399%+* 0.0201%%%  -0.00390%+* 0.109%#* 0.0325%+* 0.0685%#* 0.0676%#* 0.0787##*
= (0.000381) (0.00235) (0.00141) (0.00140) (0.00125) (0.00120) (0.00109) (0.00101) (0.00104) (0.00114) (0.00133)

dad 14 0.244% 0.516%%* 0.327#%% 0.37 1% 0.274%%% 0.245%5% 0.266%%* 0.230%#* 0.191 %+ 0.238%#* 0.138%+*
entidad_ (0.000351) (0.00234) (0.00143) (0.00136) (0.00120) (0.00111) (0.00101) (0.000897) (0.000887) (0.000921) (0.00103)
I 0.0838++* 0.172%%* 0.0262%** 0.0706%** 0.0322%#* 0.0356%+* 0.0994+* 0.0658++* 0.0498%** 0.206%+* 0.154%+*
= (0.000343) (0.00227) (0.00135) (0.00132) (0.00117) (0.00109) (0.000997) (0.000879) (0.000868) (0.000932) (0.00102)
entidad 16 0.205%#* 0.354%+ 0.263%%* 0.263%#% 0.204%# 0.176%#* 0.205%#* 0.190%#* 0.183%%* 0.183%%* 0.0519%#*
- (0.000366) (0.00234) (0.00141) (0.00136) (0.00123) (0.00117) (0.00106) (0.000950) (0.000964) (0.000987) (0.00114)

dad 17 0.00894%** 0.120%+* 0.0283%** 0.0614%** 0.0162%** -0.0319%* 0.0186%+* -0.00286%#%  -0.0635%+* 0.0591#** -0.0289%**
entidad_ (0.000381) (0.00236) (0.00144) (0.00138) (0.00125) (0.00118) (0.00108) (0.00100) (0.00102) (0.00109) (0.00129)
entidad 18 0.226%#% 0.492%* 0.325%%* 0.338#* 0.284#5 0.265%#* 0.299# 0.193%#* 0.137#%* 0.185%%* -0.0047 7%
- (0.000431) (0.00256) (0.00171) (0.00156) (0.00143) (0.00138) (0.00123) (0.00107) (0.00113) (0.00108) (0.00134)
entidad 19 0.00852%#%  _0.228%** -0.247 4% ~0.151 %% ~0.106%#* ~0.114%5% 0.000662 0.0243 %%+ 0.102%+* 0.114%%* 0.0793%#*
= (0.000401) (0.00265) (0.00176) (0.00155) (0.00138) (0.00128) (0.00116) (0.00103) (0.00103) (0.00106) (0.00112)
entidad 20 0.00251%#* 0.263%%* 0.0228%#* 0.0839%#* 0.0177#%% 000517+  -0.0267*%* -0.0585% 00787+ 00413+ -0.135%
= (0.000365) (0.00228) (0.00139) (0.00134) (0.00122) (0.00114) (0.00107) (0.000936) (0.000965) (0.00105) (0.00122)
entidad 21 0.0384++* 0.170%+* 0.0188##* 0.0760%#* 0.0223%%%  _0.00301%%%  0.0484%#* 0.0320%%%  0.00452%%% (07774 0.04047%5
= (0.000351) (0.00227) (0.00136) (0.00133) (0.00119) (0.00111) (0.00102) (0.000922) (0.000912) (0.000999) (0.00115)
entidad 22 0.102%#* 0.309%+* 0.178%%* 0.191##* 0.159%#* 01485 0.199%#* 0.0820%+* 0.0328 % 0.0857## -0.0525%#%
- (0.000420) (0.00285) (0.00176) (0.00158) (0.00142) (0.00133) (0.00117) (0.00108) (0.00104) (0.00107) (0.00126)
I -0.104 %% 0.0739%%*  _0.0186***  0.00891%%%  -0.0193%% 0044 % -0.0344%%% -0.0827%%% -0.159%%% -0.129%%% -0.246%%%
= (0.000445) (0.00355) (0.00200) (0.00174) (0.00174) (0.00133) (0.00130) (0.00115) (0.00106) (0.00110) (0.00126)
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Continuacion ...
entidad 24 0.130%#* 0.1583%:k* 0.14 %% 0.22] % 0.167%** 0.16] % 0.155%#* 0.10] %% 0.0558 0.1693%%:* -0.00747%%*
- (0.000397) (0.00249) (0.00152) (0.00148) (0.00131) (0.00120) (0.00117) (0.00104) (0.000993) (0.00109) (0.00125)
tidad 25 0.0262%#* 0.3527%:%* 0.0843 % O 125 0.0902 0.0599%* 0.0490%** 0.0135%#* -0.0570%:#* 0.00492 % -0.127%%*
oL (0.000406) (0.00263) (0.00163) (0.00157) (0.00142) (0.00132) (0.00120) (0.00102) (0.00105) (0.00103) (0.00115)
entidad 26 -0.0597 % -0.0587:#:* -0.125%% -0.0692 %33 -0, 1223 -0.0657 %% -0.00835%:#:* -0.0450%* -0.0558#:#:* -0.0267%#:#:* -0.0682%:#:*
- (0.000420) (0.00280) (0.00174) (0.00164) (0.00145) (0.00132) (0.00126) (0.00113) (0.00107) (0.00108) (0.00117)
entidad 27 -0.116%** 0.0598 3 -0.052 1 #k:* -0.0257#** -0.0972#:* -0.0687** -0.0387** -0.156%** -0.180%#* -0.204 % -0.272%*%
- (0.000403) (0.00245) (0.00151) (0.00148) (0.00133) (0.00120) (0.00119) (0.00108) (0.00105) (0.00111) (0.00124)
tidad 28 -0.179%** -0.234 %% -0.246%* -0.191 %= -0.267%** -0.210%** -0.136%** -0.149%*x -0.161 %% -0.154%% -0.0892 x4
enfidad_ (0.000396) (0.00246) (0.00153) (0.00150) (0.00134) (0.00125) (0.00115) (0.00104) (0.00101) (0.00106) (0.00119)
entidad 29 0.0518%** 0.121] %% 0.0169%** 0.0396°%** 0.0254 0.00181 0.104%#* 0.0140%** 0.0557#** 0.1523%:%% 0.1227%:%%
- (0.000403) (0.00237) (0.00144) (0.00143) (0.00127) (0.00123) (0.00119) (0.00108) (0.00121) (0.00134) (0.00173)
entidad 30 0.0216%** 0.1507%:%* 0.02]12%#* 0.0707%** 0.00863*** 0.015] %= 0.0740%%* 0.01171 %= -0.0232%s#:* 0.0282##x* -0.105%#*
- (0.000353) (0.00229) (0.00137) (0.00134) (0.00120) (0.00112) (0.00102) (0.000918) (0.000895) (0.000953) (0.00111)
entidad 31 -0.113 %% 0.0571 %% -0.0614 %% 0.0311%** -0.0163%*** -0.0968 -0.0719%* -0.183 %% -0.205°%** -0.15] *** -0.199%#*
- (0.000430) (0.00282) (0.00170) (0.00156) (0.00150) (0.00131) (0.00120) (0.00106) (0.00111) (0.00122) (0.00128)
entidad 32 0.119%#* 0.125°%:k% 0.0164 % 0.120%#* 0.103%#* 0.15] % 0.188*#* 0.106%** 0.16] %% 0.167%%* 0.194%k%
= (0.000412) (0.00238) (0.00150) (0.00144) (0.00135) (0.00127) (0.00122) (0.00113) (0.00121) (0.00116) (0.00150)
deciles_2 e
= (0.000206)
. -0.144 %
deciles_3 (0.000233)
. -0.181 %
deciles_4 (0.000264)
. -0.188%#*
deciles_5 (0.000294)
. -0.183 %
deciles_6 (0.000327)
. -0.189%#*
deciles_7 (0.000363)
. -0.171 %%
deciles_8 (0.000406)
. -0.153 %%
deciles_9 (0.000464)
. -0.0659%+*
deciles_10 (0.000581)
Constant 1.741%%% 2.744%%% 3.404 %% 3.420%%* 3.676%** 3.5 1%%% 3.324%%%% 2.478%:%% 2.04 1 %% 0.7307%:%* 0.781 %%
(0.000973) (0.00305) (0.00406) (0.00443) (0.00488) (0.00500) (0.00515) (0.00511) (0.00522) (0.00467) (0.00228)
Observations 243,525,480 10,740,563 18,225,408 22,330,756 24,558,197 26,352,945 27,388,022 28,209,235 28,640,614 28,733,417 28,346,323
R-squared 0.331 0.293 0.278 0.281 0.254 0.230 0.236 0.215 0.199 0.194 0.252

Robust standard errors in parentheses
#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Demanda gas natural

Variables Full DI D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
Ining_cor r 0.410%%* 0.511%%* 0.395%%* 0.229%%* ~0.0861%+* 0.175%%* 0.606%+* 0.965+* 0.827%%% 0.239%%* 0,407
—COr] (0.000755) (0.00628) (0.0103) (0.00972) (0.00886) (0.00754) (0.00712) (0.00651) (0.00509) (0.00284) (0.000810)
Inprecio_real -0.413%%% 0.552%%* -0.106%%% -0.554%%% -0.326%#* -0.301%%* -0.534%5% -0.555%** -0.552%#% -0.397#%* -0.432%5%
= (0.000515) (0.00558) (0.00369) (0.00281) (0.00223) (0.00174) (0.00165) (0.00164) (0.00148) (0.00128) (0.00105)
entidad 2 0.0666%#* 0.975%%* 0.03627# 0.355%%* 0.137%#* 0,502 ~0.327 5% 0.773%%* 0.0219%#* ~0.0587 5% 0.106%#*
- (0.00242) (0.0236) (0.0131) (0.0112) (0.00911) (0.00981) (0.00756) (0.0106) (0.00540) (0.00482) (0.00372)
entidad 3 -0.332%%* 1.063%++ 0.441 %%+ -0.199% ~0.285%#* ~0.272%%% -0.702%5% 0.275%%* ~0.434%5% -0.455%#* ~0.507 %%
= (0.00309) (0.0275) (0.0208) (0.0112) (0.0120) (0.0122) (0.00901) (0.0122) (0.00682) (0.00678) (0.00559)
entidad 4 -0.420%%+ 0.459%#%  .0.0007*+* -0.954 -0.240% % 0.0797%+x 0491+ 0407+ 0367+ -0.483# 0,687+
- (0.00789) (0.0324) (0.0306) (0.00926) (0.0369) (0.0127) (0.0426) (0.0213) (0.0347) (0.0243) (0.0111)
entidad 5 0.221 %%+ 0.987++* 0.765%+* 0.420%%% -0.0734%%% 0.320%+* ~0.118%#* 0.773%%* 0.127%#% 0.204+%* 0.110%#*
= (0.00219) (0.0217) (0.0114) (0.00922) (0.00774) (0.00850) (0.00689) (0.0104) (0.00496) (0.00436) (0.00329)
entidad 6 0,664+ 0.381 %+ 0.191#+* -0.0964%5% 1110%#% ~0.0707##% 1341k -0.193 %% ~1.406%#* -0.392%% 0,633 %%
- (0.00807) (0.0235) (0.0409) (0.0243) (0.0278) (0.0161) (0.0297) (0.0295) (0.0178) (0.0190) (0.0103)
entidad 7 -0.694%%% -0.343 %% -0.487#%% -0.852%%% -1.094 %55 -0.820%%% -0.784%5% 0.631++* 2.179%5% -0.328%%% 0.518%**
= (0.00667) (0.0264) (0.0165) (0.0253) (0.0282) (0.0258) (0.0184) (0.0158) (0.0172) (0.0146) (0.00680)
entidad 8 0.136%+* 0.8247%x 0.625%+* 0.252%%* -0.0159%* 0.296%+* ~0.131 5% 0.665%+* 0.0280%+* 0.0103%* 0.0499#*
- (0.00215) (0.0211) (0.0111) (0.00908) (0.00729) (0.00833) (0.00673) (0.0103) (0.00492) (0.00432) (0.00319)
entidad 9 0.104%+* 0.825%+* 0.508++* 0.0709%#* 0.0765%+* 0.152%%* -0.126%#* 0.673%%+ 0.0520%+* 0.00699% 0.0164++*
= (0.00213) (0.0211) (0.0113) (0.00913) (0.00729) (0.00834) (0.00669) (0.0103) (0.00485) (0.00420) (0.00311)
entidad 10 -0.143 %% 0.585%%%  .0.0857%** 0.168%+* -0.318%#% 0.190%+* -0.135%#% 0.390%+* -0.516%%* -0.136% -0.225%#%
- (0.00350) (0.0289) (0.0131) (0.0189) (0.00911) (0.0108) (0.0102) (0.0150) (0.0117) (0.0112) (0.00630)
entidad 11 -0.0186%#* 0.539%+* 0,120/ -0.207#%% 0.0798++* 0.0659%#* 0,325 0.740%+* 0,158 0,135 0.0806%+*
= (0.00240) (0.0240) (0.0123) (0.0105) (0.00763) (0.00918) (0.00748) (0.0106) (0.00551) (0.00495) (0.00406)
dad 12 -0.445%%% 0.497#%%  _0.0567#%* 13475k ~0.403 %% -0.299%#* -1.0445% 0.532%%* -0.0409%# -0.347#5% 1.010%#*
entidad_ (0.00566) (0.0208) (0.0182) (0.0124) (0.0120) (0.0185) (0.0153) (0.0151) (0.00967) (0.0179) (0.0303)
I 0241 0.570%+* 0.424%%* 0.178%+* -0.159%#+* -0.193 %% -0.858 %% -0.0908 %3+ 0.00890 -0.296%%% -0.707 %%
= (0.00476) (0.0292) (0.0143) (0.0161) (0.0117) (0.0123) (0.0214) (0.0137) (0.00709) (0.0110) (0.0192)
entidad 14 ~0.0972%5% 0.776%+* 0.266%+* 0.197#%* ~0.379%5% 0.09325# ~0.282%5% 0.563 %%+ -0.269%#%* ~0.265%%* -0.188%#*
- (0.00223) (0.0210) (0.0117) (0.00930) (0.00770) (0.00857) (0.00695) (0.0105) (0.00527) (0.00454) (0.00335)
entidad 15 0.0970%#* 0.126%+* 0.521 %%+ 0.210%+* 0.0156%* 0.244%% -0.154%% 0.602++* 0.00671 0.105%+* -0.00785%*
= (0.00214) (0.0208) (0.0114) (0.00904) (0.00722) (0.00834) (0.00665) (0.0103) (0.00489) (0.00420) (0.00319)
entidad 16 -0.289% 0.370%#* 0.666%#* -0.177#%% -0.0647%%+ -0.591 0,122 0.262%#* 0516+ -0.504 -0.823
- (0.00420) (0.0271) (0.0204) (0.0133) (0.0138) (0.0136) (0.0102) (0.0118) (0.0156) (0.00881) (0.0126)
entidad 17 0.109%+* 0.852%#* 0.569%+* -0.329%* -1.052%5% (0.0541%%%  0.0925%%* 0.920%+* 0.252%#% 0144+ 0.146%#*
= (0.00363) (0.0230) (0.0116) (0.0137) (0.0189) (0.0113) (0.00902) (0.0119) (0.0114) (0.0105) (0.00668)
entidad 18 02015 0.405%+* 0.296%+* 0.298 0.467#5% 0,689+ ~0.578 %% 0.377+%* ~0.503 %% -0.327#5% 0.220%#*
- (0.00514) (0.0284) (0.0443) (0.0205) (0.0207) (0.0256) (0.0118) (0.0151) (0.0108) (0.0134) (0.0103)
W 0.0689%** 0.991#+* 0.598+* 0.186%+* -0.124%5% 0.0730%** -0.221 %% 0.623%+* -0.0443 %% 0.0155%** 0.00990%**
= (0.00212) (0.0208) (0.0110) (0.00895) (0.00715) (0.00827) (0.00660) (0.0103) (0.00480) (0.00417) (0.00309)
entidad 20 -0.509%#* ~1.145%%% 0,695 -0.624%5% -0.130%% 0.139%+* ~0.710%#% 0.516%+* 0.7715% 2.161%5* -0.305%#%
- (0.00643) (0.0486) (0.0277) (0.0230) (0.00798) (0.00939) (0.0220) (0.0106) (0.0229) (0.0414) (0.00727)
dad 1 -0.0110%** 0.346%+* 0.0163 -0.0908 %3+ -0.184%5% 0.125%+* -0.0829%%*+ 0.687++* -0.119%#* -0.0274%%+* -0.152%#%
entidad_ (0.00228) (0.0226) (0.0147) (0.00957) (0.00830) (0.00861) (0.00695) (0.0104) (0.00556) (0.00454) (0.00339)
entidad 22 -0.0409 %5 1.200%#* 0.208%+* 0.112%%* -0.358 % 0.318%#* 04764+ 0.528 %% -0.202%% -0.141 %% 00767+
- (0.00226) (0.0225) (0.0147) (0.0105) (0.00862) (0.00885) (0.00749) (0.0105) (0.00511) (0.00440) (0.00340)
entidad 23 0,552 0.251 %+ 0.0731 %% -0.815%#* 0,135 S1.178%5% 0,883 0.273%%* ~0.801 %% -0.707#%* 0.479%5%
= (0.00680) (0.0207) (0.0211) (0.0179) (0.0135) (0.0159) (0.0181) (0.0169) (0.0166) (0.0171) (0.0179)
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Continuacion ...
entidad 24 0.176%%* 0.887%#:%* 0.704 %% 0.488#:#* 0.118%** 0.243%:%* 0.0224 %% 0.740%:%* 0.00307 0.12]%%* -0.0773 %%
- (0.00236) (0.0260) (0.0122) (0.00994) (0.00800) (0.00922) (0.00715) (0.0106) (0.00529) (0.00462) (0.00425)
tidad 25 -0.249%#x* 1.424%3%% -0.498 %3 -0.239%#% -0. 1893 -0.417%%* -0.278 %% 0.142%:k:% -0.317%%:% -0.225°%#% -0.274%%
oL (0.00378) (0.0261) (0.0153) (0.0145) (0.0127) (0.0124) (0.00898) (0.0160) (0.0119) (0.00802) (0.00852)
entidad 26 -0.318%#* 1.045%:%:% -0.0176 0.120%:%:* -0.26]1 % -0.39] -1, 152 0.354 %% -0.504 % -0.349%#* -0.418%**
- (0.00264) (0.0217) (0.0144) (0.0156) (0.00807) (0.0113) (0.00900) (0.0111) (0.00665) (0.00567) (0.00391)
entidad 27 -0.498 %3 0.675%%* 0.216%%* -0.377%%* -0.736%%* -0.338%#* -0.598 -0.489%#* -0.828 -0.558%#* -0.969%#*
- (0.00400) (0.0221) (0.0157) (0.0105) (0.0108) (0.0102) (0.0112) (0.0168) (0.0152) (0.00960) (0.0132)
tidad 28 -0.130%** 0.528%%* 0.312%%* 0.226%** -0.319%** 0.0833 %% -0.427 %% 0.443%%% -0.382%#* -0.236%** -0.172%%*
enfidad_ (0.00225) (0.0218) (0.0113) (0.00918) (0.00764) (0.00858) (0.00684) (0.0105) (0.00525) (0.00458) (0.00355)
entidad 29 0.127%:%* 0.829%:#* 0.156%#* 0.444%#3%* 0.0546%** -0.0811%*%* -0.171 %% 0.825%:k* -0.0533 %% -0.0207** 0.0778%**
- (0.00256) (0.0213) (0.0222) (0.0117) (0.00720) (0.0103) (0.00665) (0.0124) (0.0102) (0.00832) (0.00727)
entidad 30 -0.45] 0.582%:k:* -0.314%%* -0.476%#* -0.542 %% -0.370%#* -0.695°%#* 0.103%:%* -0.539%#:* -1.118%#* -0.0140%%*
- (0.00278) (0.0212) (0.0128) (0.00935) (0.00826) (0.00964) (0.00932) (0.0118) (0.00851) (0.00839) (0.00528)
entidad 31 -0.898 0.591 %% -0.380%** -0.517%%* -0.920%** -1.194 %% -0.965%*** -0.340%** -0.945 %% -1.667*** -0.510%**
- (0.00532) (0.0325) (0.0273) (0.0113) (0.0141) (0.0195) (0.0204) (0.0195) (0.0198) (0.0135) (0.00724)
entidad 32 -0.0100%* 1.079%#:%* 0.746%%* -0.101 *#* -0.0472%%% -0.525%#* 0.177%%* 0.991 #sk* -0.00175 -0.555%#* 0.7307%**
- (0.00455) (0.0261) (0.0126) (0.0143) (0.0107) (0.0102) (0.00711) (0.0139) (0.01000) (0.0122) (0.0273)
deciles_2 g
- (0.00217)
. -0.00478%:*
deciles_3 (0.00206)
. 0.0946%**
deciles_4 (0.00204)
. -0.00821 #**
deciles_5 (0.00208)
. 0.00817%**
deciles_6 (0.00213)
. -0.0493#3#*
deciles_7 (0.00219)
. -0.0338%#:#*
deciles_8 (0.00228)
. -0.0707%%:*
deciles_9 (0.00241)
. -0.128%#*
deciles_10 (0.00275)
Constant 1.058%#:#* 2.553 k% 1.578%#:%* 1.533%:%* 4.274%%% 2.641%%* -0.159%#:* -3.356%#* -1.899%#:* 2.250%%* 0.974 %%
(0.00489) (0.0388) (0.0557) (0.0557) (0.0522) (0.0458) (0.0447) (0.0435) (0.0352) (0.0208) (0.00769)
Observations 20,369,924 319,923 574,155 844,176 1,228,552 1,496,250 1,874,271 2,287,570 2,811,547 3,664,337 5,269,143
R-squared 0.196 0.189 0.175 0.143 0.091 0.121 0.105 0.090 0.116 0.098 0.115

Robust standard errors in parentheses
#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Demanda electricidad

Variables Full D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
i 0.560%%* 0.268%+* 0.467%+* 0.235%%* 0.3737%%% 0.492%+ 0.528%+* 0.874 %% 0.945 %% 1.029%% 0.694 %+
Ining_cor_r (0.000248) (0.000393) (0.000999) (0.00122) (0.00140) (0.00147) (0.00146) (0.00140) (0.00127) (0.000998) (0.000391)
. -0.0786% 0.0199%s# -0.04887# 0.0101 % -0.0526% -0.142%% -0.119%# -0.193 %5 -0.241 %% 0,217 -0.00538 %
Inprecio_real (0.000364) (0.00120) (0.00116) (0.00114) (0.00116) (0.00114) (0.00114) (0.00115) (0.00112) (0.00114) (0.00119)
) 0.612% 0.3273%% 0.424 5% 0.389% 0.577%%% 0.510%* 0.585%* 0.518%#* 0.631 %% 0.820%#* 0.841 %%
entidad_2 (0.000486) (0.00260) (0.00191) (0.00174) (0.00159) (0.00149) (0.00140) (0.00130) (0.00137) (0.00132) (0.00145)
) 0.517%% 0.265%#% 0.218%# 0.3525%% 0.366%#* 0.328%# 0.496% 0.506% 0.489% 0.706%* 0.847%3
entidad_3 (0.000707) (0.00401) (0.00332) (0.00264) (0.00235) (0.00212) (0.00216) (0.00192) (0.00188) (0.00178) (0.00203)
. 0.277%%% -0.274% -0.0938#* 0.0295%# 0.195%#* 0.207: 0.292%3 0.365%+* 0.399%:% 0.559%#* 0.758%#%
entidad_4 (0.000671) (0.00250) (0.00203) (0.00217) (0.00203) (0.00215) (0.00202) (0.00186) (0.00209) (0.00193) (0.00212)
. 0.437%%% 0.105%#* 0.32] %% 0.357%% 0.4427%#% 0.337%%% 0.411 %% 0.437%% 0.430%% 0.5577#* 0.6477+%
entidad_5 (0.000479) (0.00223) (0.00161) (0.00150) (0.00148) (0.00142) (0.00140) (0.00131) (0.00138) (0.00139) (0.00158)
. 0.0565 % -0.1071 0.23] 3% -0.0130%s 0.0843 3% -0.146% 0.0866%* 0.0612:5* 0.0864 % 0.0795%s# 0.0994 5
entidad_6 (0.000652) (0.00287) (0.00213) (0.00199) (0.00209) (0.00202) (0.00169) (0.00181) (0.00173) (0.00201) (0.00211)
. -0.403 %% -0.847 %3 -0.625% -0.53 %% -0.424 55 -0.385%% -0.266% -0.261 %% -0.134%%3 -0.13 ]k 0.172%5%
Gy (0.000469) (0.00182) (0.00145) (0.00145) (0.00142) (0.00152) (0.00157) (0.00149) (0.00157) (0.00176) (0.00204)
. 0.389## 0.0996%#% 0.2593%% 0.219s 0.369%% 0.313%k5 0.40] %5 0.374%% 0.3993 0.5523%% 0.571 %%
entidad_8 (0.000455) (0.00203) (0.00154) (0.00143) (0.00141) (0.00137) (0.00133) (0.00123) (0.00134) (0.00131) (0.00147)
entidad 9 -0.0698* -0.155%% -0.126% -0.0897#%%  .0.0504%* -0.109%* 0.00991 % -0.0750% -0.0410%5 0.0379%s# -0.0167%*
- (0.000419) (0.00205) (0.00151) (0.00139) (0.00132) (0.00130) (0.00122) (0.00112) (0.00119) (0.00118) (0.00130)
. 0.08571 3 20.0300%#  -0.00973%*%  _(,0358%** 0.0833 0.0505%#* 0.109%+ 0.0681 0.0568 0.166%+* 0.0616%#*
entidad_10 (0.000519) (0.00212) (0.00168) (0.00159) (0.00154) (0.00153) (0.00151) (0.00142) (0.00164) (0.00162) (0.00192)
il 0.03393# -0.129% -0.0636%+* -0.0765%** 0.0570%* -0.01173#% 0.000391 -0.0268%+* 0.0855%#* 0.09827* 0.102%#*
- (0.000442) (0.00188) (0.00147) (0.00139) (0.00136) (0.00136) (0.00131) (0.00122) (0.00128) (0.00130) (0.00147)
) 0.0904 % -0.163%# -0.0150%s* -0.0662% 0.0599:s# -0.0429%5 0.129%5 -0.00930% 0.148%5 0.164%% 0.306%
entidad_12 (0.000475) (0.00185) (0.00149) (0.00147) (0.00144) (0.00147) (0.00148) (0.00145) (0.00149) (0.00158) (0.00205)
) -0.2007%* -0.365% -0.276% -0.266% -0.193 %k -0.268%# -0.226%% -0.3125%55 -0.257 % -0.205% -0.2625%
e (0.000490) (0.00190) (0.00152) (0.00149) (0.00148) (0.00153) (0.00150) (0.00146) (0.00151) (0.00173) (0.00196)
. -0.0176%5 -0.109% -0.0649%* -0.0167% 0.0446%* -0.0472%5 0.0407 -0.068 1 -0.0394 %5 0.0100%* 0.0365 %
entidad_14 (0.000430) (0.00193) (0.00149) (0.00139) (0.00134) (0.00131) (0.00125) (0.00114) (0.00123) (0.00121) (0.00137)
) -0.153 %% -0.2825%% -0.176%% -0.204%%% -0.128* 0141 %% 0,171 %% -0.223% 0,179 -0.0973 %% -0.104%
entidad_15 (0.000418) (0.00187) (0.00142) (0.00133) (0.00129) (0.00127) (0.00122) (0.00112) (0.00121) (0.00121) (0.00134)
. 0.021 6% 0.119% -0.0609%* -0.0366%+* 0.01735%% -0.0660%#* 0.000568 -0.0833 %% 0.00672+ 0.0786%+* 0.0165%#*
entidad_16 (0.000444) (0.00187) (0.00146) (0.00137) (0.00135) (0.00135) (0.00130) (0.00124) (0.00135) (0.00136) (0.00153)
i 001173 -0.106% -0.0768%* -0.0693%  10.0238% k% 0,0523%%k  -0.0478%k -0.0874% 0.0296%* 0.122%3%% 0.137%3%
entidad_17 (0.000498) (0.00206) (0.00160) (0.00154) (0.00150) (0.00149) (0.00148) (0.00143) (0.00149) (0.00151) (0.00174)
i 0.1 1255 -0.0299s# -0.0128%s* 0.0536%* 0.0714%3* 0.0394 5 0.0504 % 0.125%% 0.0477 %% 0.265%% 021735
entidad_18 (0.000583) (0.00231) (0.00189) (0.00180) (0.00180) (0.00171) (0.00169) (0.00168) (0.00172) (0.00170) (0.00223)
. 0.552%% 0.165%+* 0.365%+* 0.350% 0.495%+* 0.399%: 0.545%% 0.466%+* 0.550%% 0.7075%* 0.8467%+*
entidad_19 (0.000442) (0.00233) (0.00170) (0.00152) (0.00140) (0.00136) (0.00127) (0.00117) (0.00124) (0.00123) (0.00136)
i -0.126% -0.450%5 0,257 -0.238%k -0.155%# -0.204 %% -0.133 %k -0.0788* -0.0864#5 0.0779%s* -0.0484#%
entidad_20 (0.000457) (0.00182) (0.00146) (0.00140) (0.00142) (0.00147) (0.00146) (0.00137) (0.00149) (0.00151) (0.00180)
. -0.09027#* -0.345% -0.239% -0.182:%%x -0.0556%+* -0.106%** 0178 -0.143% -0.07195# 0.0660%+* -0.0173 %%
entidad_21 (0.000439) (0.00184) (0.00143) (0.00137) (0.00134) (0.00134) (0.00129) (0.00122) (0.00133) (0.00136) (0.00154)
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Continuacion ...
_ 20,164 20277 20212k 20,195k 20.163%#* S0 17 10267 0,197 20.0806%** 20.0450%#* 0.118%**
entidad_22 (0.000514) (0.00232) (0.00182) (0.00170) (0.00156) (0.00159) (0.00150) (0.00144) (0.00145) (0.00145) (0.00160)
dad 23 0.249%+* 0.170%** 0.0273 %+ 0.0141 %+ 0.0472%%* 0.107#%+ 0.201 %+ 0.245%%* 0.335%++ 0.444%%x 0.660%+*
SaksL (0.000577) (0.00251) (0.00204) (0.00180) (0.00200) (0.00181) (0.00166) (0.00160) (0.00160) (0.00159) (0.00179)
, 0.0101 #+ 0.263%** -0.120%** 0.0262%%%  0.00563%*  _0.0205%%*  _0.0153%** -0.0543 %+ 0.0438 0.0775%+* 0.0727%%+
entidad_24 (0.000489) (0.00194) (0.00157) (0.00156) (0.00155) (0.00151) (0.00142) (0.00140) (0.00145) (0.00146) (0.00170)
_ 0.797*%* 0.504 % 0.554%% 0.649% 0.663%* 0.702% 0.701 % 0.792%* 0.895% 0.990% 1.120%**
entidad_25 (0.000469) (0.00216) (0.00161) (0.00154) (0.00146) (0.00141) (0.00140) (0.00125) (0.00133) (0.00132) (0.00150)
, 1.046%+ 0.585%*+ 0.793 %% 0.884 0.941 0.889 %+ 0.996%* 1.053%#+ 1.125%+ 1.253%%x 1.356%++
entidad_26 (0.000481) (0.00228) (0.00176) (0.00158) (0.00152) (0.00149) (0.00140) (0.00131) (0.00134) (0.00134) (0.00149)
dad 27 0.341%%* -0.148%** 0.0238%* 0.119% 0.199%x 0.252% 0.270%* 0.357%* 0.465%%+ 0.665%* 0.980%*
SOULLS (0.000559) (0.00214) (0.00168) (0.00167) (0.00171) (0.00162) (0.00179) (0.00166) (0.00169) (0.00166) (0.00197)
, 0.568% 0.0677%%+ 0.262%%+ 0.325%+ 0.460%%+ 0.506%* 0.542%%+ 0.529%%+ 0.646%%* 0.834#55 10395
entidad_28 (0.000460) (0.00196) (0.00154) (0.00147) (0.00143) (0.00138) (0.00132) (0.00123) (0.00132) (0.00133) (0.00155)
_ -0.19 1% 10.310%** 0,193 % -0.270%** 0.191%** 031 % -0.258 0.247%%* ~0.209%** ~0.200%** 0153 %
entidad_29 (0.000566) (0.00221) (0.00174) (0.00168) (0.00161) (0.00163) (0.00170) (0.00171) (0.00181) (0.00188) (0.00253)
dad 30 0.0749%5 -0.328%%% -0.150%#% J0.0738%%%  0.0133FF%  0.0656%+* 0.102%%* 0.132%%5 0.181%%* 0.390%* 0.443 %55
entidad . (0.000429) (0.00181) (0.00140) (0.00133) (0.00132) (0.00133) (0.00127) (0.00120) (0.00127) (0.00130) (0.00150)
, 0.213%++ 0.207** -0.0406%** 0.0437%+ 0.148 %% 0.140%++ 0.157#++ 0.233 % 0.267 %%+ 0.516%+* 0.709%**
entidad_31 (0.000515) (0.00204) (0.00167) (0.00157) (0.00155) (0.00151) (0.00152) (0.00150) (0.00151) (0.00165) (0.00182)
_ -0.00351 0.161 %% -0.109%#% J0.0342%%%  0.0572%%%  L0.0852%%%  0.0118%%* 0,123 -0.00477#%+ 0.000604 0.0128%+
entidad_32 (0.000523) (0.00198) (0.00160) (0.00157) (0.00158) (0.00161) (0.00157) (0.00157) (0.00171) (0.00177) (0.00202)
) 0.0743%++
deciles_2 (0.000243)
. 0.0812%%+
deciles_3 (0.000291)
) -0.0883
deciles_4 (0.000335)
. -0.103 %%
deciles_5
(0.000377)
) -0.0880%
deciles_6 (0.000419)
-0.124%%
deciles_7
eeries— (0.000465)
. -0.119%**
deciles_8 (0.000519)
) -0.125%%*
deciles_9 (0.000591)
) -0.105%**
deciles_10 (0.000740)
2,533 4,530 3.190%** 4.661%%* 3.610%%% 2.596%** 2.465%%* 0.0195% 077 1% -1.460% 1,600+
Constant (0.00207) (0.00589) (0.00760) (0.00874) (0.0100) (0.0107) (0.0109) (0.0111) (0.0104) (0.00919) (0.00620)
o — 339,874,874 29,073,231 31,377,398 32,139,321 33312875 33,851,681 34,580,092 35,373,596 35,669,699 36,636,705 37,860,276
R-squared 0.346 0.144 0.117 0.113 0.117 0.122 0.135 0.154 0.170 0.198 0.263

Robust standard errors in parentheses

#% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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