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Programa de actividad académica  

Denominación: Historia Financiera y Monetaria. Sus Teorías 

Clave: 48234 Semestre: 1º 
Campo de conocimiento: Historia del 
Pensamiento Económico 

No. Créditos: 6 

Carácter: Optativa Horas Horas por semana 
Horas al 
semestre 

Tipo: Teórica 
Teoría: Práctica:

3 48 
3 0 

Modalidad: Curso Duración del programa: Semestral 

 
Actividad académica con seriación subsecuente: ninguna 
Actividad académica con seriación antecedente: ninguna 
Objetivo general: 

El alumno será capaz de describir a profundidad la evolución de las teorías que han buscado explicar la 
estructura y el funcionamiento del Sistema Monetario y Financiero Internacional. 
Objetivos específicos: 

• El mecanismo de enseñanza y aprendizaje llevará a que el alumno conozca la evolución histórica de las 
teorías que vinculan al Sistema Monetario y Financiero Internacional con los temas del crecimiento 
económico y de la estabilización en cada periodo. 

• Al finalizar el curso, los alumnos podrán determinar el carácter explicativo de las diversas teorías 
monetarias y financieras en relación a la evolución real del Sistema Monetario Financiero Internacional. 

 
Índice temático 

Unidad Tema 
Horas 

Teóricas Prácticas 

1 
Evolución de la estructura y de las teorías del sistema monetario y 
financiero internacional (1870 al presente) 12 0 

2 Segunda parte. Entre las dos guerras mundiales. (1918-1939) 12 0 
3 Tercera parte. El sistema de Bretton Woods 12 0 

4 
Cuarta parte. Problemas del Sistema Monetario Internacional después 
del Patrón Dólar 12 0 

Total de horas:     48    0 
Suma total de horas: 48 

 
Temario 

Unidad Tema y Subtemas 
 

1. 
1. Evolución de la estructura y de las teorías del sistema monetario y financiero internacional (1870 al 

presente) 
1.1. Primera parte. La política macroeconómica internacional bajo el patrón oro. (1870-1914). 
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1.2. Orígenes y características del sistema patrón oro. 
1.3. Mecanismo de ajuste en patrón oro. Comparación con la teoría de David Hume. 
1.4. El equilibrio externo bajo el patrón oro. 
1.5. El funcionamiento y las reglas del juego dentro del patrón oro. Hume vs Mercantilistas. 

2. 

2. Segunda parte. Entre las dos guerras mundiales. (1918-1939) 
2.1. La hiperinflación alemana. 
2.2. Intentos de retorno hacia el patrón oro. 
2.3. La desintegración en el comercio y en el sistema de pagos internacionales. 
2.4. Las depreciaciones competitivas. 
2.5. Tipos de cambio fijos y tipos de cambio flotantes. 

3. 

3. Tercera parte. El sistema de Bretton Woods 
3.1. El Fondo Monetario Internacional. Objetivos y estructura. 
3.2. Los problemas de la flexibilidad y la disciplina. 
3.3. Tipos de cambio fijos respecto al dólar. 
3.4. El sistema de préstamos del FMI y los problemas de la condicionalidad. 

3.4.1. El ajuste de las paridades. 
3.4.2. Equilibrio interno y externo en el sistema de Bretton Woods 

3.5. Distintas concepciones de equilibrio externo. 
3.5.1. Concepciones sobre la conservación del equilibrio interno. 
3.5.2. El rol del sistema monetario y financiero de los Estados Unidos. 
3.5.3. Transición hacia tipos de cambio flotantes. 
3.5.4. Los problemas de la inflación mundial. 
3.5.5. Crisis del oro y colapso en el sistema monetario y financiero internacional. (1968-1973). 

4. 

4. Cuarta parte. Problemas del Sistema Monetario Internacional después del Patrón Dólar 
4.1. La integración europea y las áreas monetarias óptimas. 

4.1.1. La teoría de las áreas monetarias óptimas. 
4.1.2. El sistema monetario europeo a partir de 1979 hasta el presente. 

4.2. Mercado global de capitales. 
4.2.1. La banca internacional y el mercado internacional de capitales. 
4.2.2. Eurodólares y euromonedas. 
4.2.3. La regulación de las operaciones bancarias internacionales. 
4.2.4. La eficiencia del mercado de divisas. 

4.3. Países en desarrollo. 
4.3.1. Problemas de la deuda y de la estabilización. 
4.3.2. Los orígenes de la crisis de la deuda desde 1980. 
4.3.3. Impactos del endeudamiento sobre el sistema monetario y financiero internacional. 
4.3.4. Programas de estabilización ortodoxos y heterodoxos. 
4.3.5. Los flujos de capital hacia los países en desarrollo. 
4.3.6. Endeudamiento de los países en desarrollo: crisis y moratorias. 
4.3.7. Estabilización de los países en desarrollo por el lado monetario. 

4.4. Comité Monetario en Argentina. 
4.5. Dolarización en Ecuador y en El Salvador. 

 
Bibliografía básica: 

• Barro, Robert, Grilli Vittorio y Febrero Ramón. (2001). Macroeconomía. Teoría y Política, Ed. McGraw 
Hill, México. 

• Dornbusch, Rudiger. (1981). La macroeconomía de una economía abierta, Antoni Bosch, Barcelona, cap. 2. 
• Harrod, Roy. International Economics, Cambridge University Press. 
• Krugman, Paul R. Obstfeld, Maurice. (1999). Economía Internacional. Teoría y práctica, McGraw-Hill, 

Cuarta edición, México. 
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• Rivera-Batiz, Fco. (1985). International Finance and Open Economy Macroeconomics. Edit. McMillan. 
• Salvatore, Dominick. (1999). Economía Internacional. Edit. Prentice Hall, sexta edición, México. 

Bibliografía complementaria: 
• Balassa, Bela. (1984). Adjustments Policies in Developing Countries: A Reassessment, World 

Development (12), pp. 955-972. 
• Bank of International Settlements. (Banco Internacional de Pagos). (1986). Recent Innovations in 

Iinternational Banking, Bank of International Settlements, Basilea, Suiza. 
• Bean, Charles R. (1992). Economic and Monetary Union in Europe, Journal of Economic Perspectives 

(6), pp. 31-52. 
• Bordo, Michael D. y Barry Eichengreen. (1993). A Retrospective on the Bretton Woods System, 

University of Chicago Press, Chicago. 
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Bolivia and Mexico, Cambridge: MIT Press. 
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• Bryant, Ralph C. (1987). International Financial Intermediation, Brookings Institution, Washington D.C. 
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Research Observer (4), pp. 121-142. 
• Collins, Susan M., Multiple Exchange Rates, Capital Controls and Commercial Policy, en Rudiger 

Dornbusch y F. Leslie C. H Helmers. (eds.). The Open Economy: Tools for Policymakers in Developing 
Countries. New York: Oxford University Press. 

• D. McClam, Warren. (1982). Financial Fragility and Instability: Monetary Authorities and Borrowers and 
Lenders of Las Resort, en Charles P. Kindleberger y Jean-Pierre Laffargue. (eds.). Financial Crises: 
Theory, History and Policy. Cambridge University Press, Cambridge. pp 256-291. 

• Diaz-Alejandro, Carlos F. (1986). Goodbye Financial Repression, Hello Financial Crash, Journal of 
Development Economics (19), pp 1-24. 

• Edwards, Sebastian. (1984). The order of Liberalization of the External Sector in Developing Economies. 
Princeton Essays in International Finance (156), International Finance Section, Department of 
Economics, Princeton University. 

• Eichengreen, Barry y Charles Wyploz. (1993). The unstable EMS, Brooking Papers on Economic Activity, 
pp. 51-143. 

• Eichengreen, Barry. (1992). Golden Fetters, Oxford University Press, New York. 
• Eichengreen, Barry. (1985). The Gold Standard in Theory and History. Methuen, London,. 
• Feldstein, Martin. (1991). Does one market require one money? Policy implications of Trade and 

Currency Zones, Federal Reserve of Kansas City, Kansas city, pp. 77-84. 
• Fishlow, Albert. (1985). Lessons from the past: Capital Markets during the 19th Century and the Interwar 

Period, International Organization (39), pp. 383-439. 
• Friedman, Milton. (1969). The Euro-Dollar Market: Some First Principles, Morgan Guaranty Survey, pp. 4-14. 
• Froot, Kenneth A., y Richard H. Thaler. (1990). Anomalies: Foreign Exchange, Journal of Economic 

Perspectives (4), pp. 179-192. 
• Frydl, Edward J. (1982). The Eurodollar Conundrum, Federal Reserve Bank of New York Quarterly 

Review (7), pp. 11-19. 
• Gardner, Richard. (1980). Sterling-Dollar Diplomacy in Current Perspective, New York, Columbia 

University Press. 
• Giavazzi, Francesco y Alberto Giovannini. (1989). Limiting Exchange Rate flexibility: the European 

Monetary System, Cambridge: MIT Press. 
• Goodfriend, Marvin. (1986). Eurodollars, en Timothy Q. Cook y Timothy D. Rowe. Instruments of Money 

Market. Richmond, Federal Reserve Bank of Richmond, pp. 53-64. 
• Guttentag, Jack y Richard Herring. The Lender-of-Las-Resort Function in an International Context. 
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Princeton Essays in International Finance (151). 
• Kenen, Peter B. (1992). EMU after Maastricht, Group of Thirty, New York. 
• Kiguel, Miguel A y Nissan Liviatan. (1988). Inflationary Rigidities and Orthodox Stabilization Policies: 

Lessons from Latin America, World Bank Economic Review (2), pp. 273-298. 
• Kindleberger, Charles P. (1986). The world in Depression 1929-1939, Berkeley y Los Angeles: University 

of California Press. 
• Kraft, Joseph. (1984). The Mexican Rescue, Group of Thirty, New York. 
• Krause, Lawrence, B. y Walter S. Salant. (1977). Worldwide Inflation: Theory and Recent Experience, 

Washington D.C., Bookings Institution. 
• Leland, Crabbe. (1989). The international Gold Standard and U.S Monetary Policy from World War I to 

the new deal, Federal Reserve Bulletin (75), pp. 423-440. 
• Levy, Haim y Marshall Sarnat. (1983). The International Portafolio Diversification, en Richard J. Herring. 

(ed.). Managing Foreign Exchange Risk. Cambridge, Cambridge University Press, pp. 115-142. 
• M. Levich, Richard. (1988). Financial Innovations in International Financial Markets, en Martin S. 

Feldstein. (ed.). The United States in the World Economy, University of Chicago Press, pp. 215-257. 
• M. Levich, Richard. (1989). Is the Foreign Exchange Market Efficient? Oxford Review of Economic Policy 

(5.), pp. 40-60. 
• Marsh, David. (1992). The Bundesbank: The Bank That Rules Europe, Heinemann, London. 
• Max, Corden W. (1969). The Geometric Representation of Policies to Attain Internal and External 

Balance, en Richard N. Cooper. International Finance. Harmondsworth, Penguin Books, pp. 256-290. 
• Mckinnon, Ronald I. (1991). The Order of Economic Liberalization Financial Control in the Transition to a 

Market Economy, Baltimore, The John Hopkins University Press. 
• Mundell, Robert A. (1971). Monetary Theory, Pacific Palisades, CA. 
• Obstfeld, Maurice. (1994). International Mobility in the 1990s, en Peter B. Kenen. (ed.). Understanding 

Interdependence, The Macroeconomics of the Open Economy, Princeton, Princeton University Press. 
• Obstfeld, Maurice. (1987). International Finance, en The New Palgrave: A dictionary of Economics, vol. 2 

New York: Stockton Press, pp. 898-906. 
• Parkin, Michael A. (1977). Monetarist, Analysis of the Generation and Transmission of the World Inflation: 

1958-71, American Economic Review (67), pp. 164-171. 
• Ragnar, Nurkse. (1994). International Currency Experience: Lessons of the Inter-War Period, Ginebra: 

League of Nations. 
• Sachs, Jefrrey D. (ed.). (1989). Developing Country Debt and the World Economy, University Chicago Press. 
• Solomon, Robert. (1982). The International Monetary System, 1945-1948, New York: Harper&Row. 
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Sugerencias didácticas: 

Se sugiere la siguiente presentación: 
• Exposición. 
• Lecturas obligatorias. 
• Discusión. 
• Ejercicios fuera del aula. 
• Ejercicios dentro de clase 

 

Métodos de evaluación: 

Se sugiere la siguiente presentación: 
• Exámenes parciales. 
• Trabajos y tareas fuera del aula. 
• Asistencia. 
• Participación en clase. 

Perfil profesiográfico: 
Docente con experiencia en sistema monetario y financiero y economía. Preferentemente con estudios de 
posgrado (especialización, maestría o doctorado) y publicaciones arbitradas. 

 
  


