UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO
PROGRAMA UNICO DE ESPECIALIZACIONES EN ECONOMIA
ESPECIALIZACION EN ECONOMIA MONETARIA Y
FINANCIERA. UNA PERSPECTIVA CONTEMPORANEA

Programa de actividad académica
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Denominacién: Mercados Financieros Internacionales

_ Semestre: | Campo de conocimiento: Economia Monetaria y No. Créditos:

Clave: 48185 : . . .
Segundo Financiera. Una Perspectiva Contemporanea 10
Caréacter: Obligatoria ( X ) Optativa ( ) H Horas por Horas al
L, oras

de eleccién () semana semestre
Tipo: Teorica / practica Tec;rla: Prac;tlca: 5 80
Modalidad: Curso / Taller Duracion del programa: Semestral

Seriacién:  No

Actividad académica antecedente: Ninguna

Actividad académica subsecuente: Ninguna

Objetivo general: Al término del curso el estudiante describira la mecénica operativa de los mercados

financieros internacionales, sus instrumentos y alternativas de inversion.

Objetivos especificos:

= Analizard la arquitectura financiera internacional

= Describira las operaciones y productos financieros que se negocian en los mercados financieros
internacionales

= Comparara las distintas teorias de valuacién de riesgos y cartera

= Describird la mecanica funcional de los mercados de divisas, commodities y el energético

indice Tematico

Temas Horas
Tedricas Practicas
1.Aspectos institucionales de la estructura de mercados 8 4
2.Microestructura de mercados y formacion de precios 10 6
3.Macroestructura de los mercados financieros 10 8
4 Instituciones financieros 10 6
5.Politica monetaria y finanzas internacionales 10 8
Total de horas: 48 32
Suma total de horas: 80
Temario
Unidad | Temas y subtemas

Aspectos institucionales de la estructura de mercados
1.1. Los mercados financieros de renta variable

1 1.2. El mercado primario

1.3. El mercado secundario, negociacién de acciones
1.4. Otros mercados bursatiles internacionales

1.5. Mercados financieros de renta fija
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1.6. Mercados de derivados

Microestructura de mercados y formacion de precios
2.1. Microestructura de los mercados financieros

2 2.2. Liquidez del mercado

2.3. Medicién de la liquidez

2.4. Prima de la liquidez

Macroestructura de los mercados financieros

3.1. Las tasas de interés

3.2. Comportamiento de las tasas de interés

3.3. Estructura del riesgo y la estructura temporal de las tasas de interés
3.4. Stock de mercado y la hipdtesis de las expectativas racionales

3.5. Hipdtesis de los mercados eficientes

Instituciones financieros

4.1. Estructura del sistema financiero

4 4.2. Banca central y las instituciones financieras
4.3. Sistema bancario: estructura y competencia
4.4. Sistema financiero no bancario

Politica monetaria y finanzas internacionales

5.1. Metas y objetivos de la politica monetaria

5.2. Instrumentos de politica monetaria

5.3. Mercados cambiarios

5.4. Sistema financiero internacional

5.5. Tendencias y perspectivas del sistema financiero internacional

Bibliografia basica

*  Ang, Andrew y Allan Timmermann (2011), “Regime Change and Financial Markets”, Working Papers
num. 17182, NBER, Cambridge, junio.

+  Calvo, Guillermo; Alejandro Izquierdo y Ernesto Talvi (2006), “Phoenix Miracles in Emerging Markets:
Recovering without credit from systemic financial crises”, Working Paper nim. 12101, NBER,
Cambridge, marzo.

«  Cochrane, John (2005), “Financial Markets and the Real Economy”, Working Paper 11193, NBER,
Cambridge, Marzo.

«  Fabozzi, F. (1996) Mercados e Instituciones Financieras, Prentice Hall, México.

«  Marin, J. y G. Rubio (2001), Economia Financiera, Antoni Bosch Editor, Barcelona.

+  Miskhin, F. (2004), The economics of money, banking and financial markets, 7* Ed. The Adddison
Wesley.

* Rivera-Batiz, F. y L., Rivera-Batiz (1994), International Finance and Open Economy Macroeconomic,
22 Ed., Prentice-Hall, Nueva Jersey.

Bibliografia complementaria

« Backus, D.K., y AW. Gregory, (1993), Theoretical Relations Between Risk Premiums and Conditional
Variances. Journal of Business and Economic Statistics, Vol. 11, nim. 2, abril.

« Bansal, R., y H. Zhou, 2002, “Term Structure of Interest Rates with Regime Shifts”, The Journal of
Finance, Vol. 57, nim. 5, octubre.

« Bond, Phillips; Alex Edmans e Itay Goldstein (2011), “The Real Effects of Financial Markets”, Working
Papers num. 11719, nber, Cambridge, diciembre.

*  Flavin, Thomas y Michele Limosani (2007), “Fiscal, monetary policy and the conditional risk premium
in short-term interest rate differentials: an application of Tobin's portfolio theory”, International Review
of Economics & Finance, Vol. 16, Issue 1.

*  Hammond, Gill, Ravi Kanbur, and Eswar Prasad (2009), Monetary Policy Frameworks for Emerging
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Markets, Northampton, Mass.: Edward Elgar Publishing.

« Jarrow, Robert (1992), “Market Manipulation, Bubbles, Corners and Shorts Squeezes”, The Journal of
Financial Quantitative Analysis, Vol. 27, num. 3, septiembre.

+ Prassad, Eswar (2010), “Financial Sector Regulation and Reforms in Emerging Markerts: An
overview”, Working Papers 16428, NBER, Cambridge, octubre.

* __,(2010), “After the Fall: Central Banking Challenges in the Aftermath of the Crisis”, Finance and
Development, Vol. 47, nim. 2, junio.

«  Principales Recursos Electronicos (URL)

+  Péagina web del Banco de México (http://www.banxico.org.mx)

« Pagina web de la Bolsa Mexicana de Valores (http://bmv.com.mx)

« Péagina web de la Reserva Federal de Estados Unidos (http://www.federalreserve.gov)

«  Pagina web de la Comisién Nacional Bancaria (http://www.cnbv.gob.mx)

+  Pégina web del NBER (www.nber.org)

+  Péagina web del INEGI (www.inegi.org.mx)

«  Pagina web de Yahoo Finance (www.yahoo.com.mx)

Sugerencias didacticas Sugerencias de evaluacion

Exposicion del profesor, Practicas en computadora, | Exdmenes parciales, Practicas en computadora,
Resolucién de ejercicios en clase. Uso de software | Ejercicios en clase, Ensayo teorico practico.
especializado, Uso de simuladores financieros.

Perfil profesiografico

Profesionista con titulo universitario o amplia experiencia aplicada en economia monetaria-financiera, con
énfasis en mercados financieros internacionales.

Tener experiencia docente.
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