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Denominacion: Fundamentos de Economia Financiera

, Semestre: | Campo de conocimiento: Economia Monetaria y No. Créditos:
Clave: 48180 . Y . .
Primero Financiera. Una Perspeciva Contemporanea 6
s tar Ol ; Horas por
Carécter: Obligatoria Horas Horas al semestre
semana
Tipo: Teérico-Practica Tec;rla: Prac;tlca: 3 48
Modalidad: Curso/Taller Duracion del programa; Semestral

Seriacion:  No (X )

Actividad académica antecedente: Ninguna

Actividad académica subsecuente: Ninguna

Objetivo general: El alumno sera capaz de disefiar estrategias de inversion o de financiamiento en los
diferentes mercados financieros, con base en los aspectos metodolégicos de la economia financiera.
Objetivos especificos: El alumno:

e Conocerd y evaluara los diferentes tipos de activos financieros a través del enfoque de
Arrow-Drebreu.

e Describira las operaciones financieras que se llevan a cabo en los mercados de deuda y de
capital.

e Explicara cdmo los bancos centrales utilizan el enfoque intertemporal de las tasas de interés
para instrumentar su politica monetaria y financiera.

indice Tematico

Temas Horas
Teéricas Practicas
1.Introduccién a la Economia Financiera 3 0
2.Mercados eficientes, arbitraje y valoracion 6 3
3.Estructura temporal de las tasas de interés en ausencia de arbitraje 6 3
4. Ecuacion fundamental de la valoracién en ausencia de arbitraje 6 3
5.Andlisis técnico de la valoracidn en ausencia de arbitraje 6 3
6.Valoracion intertemporal de activos 5 4
Total de horas: 32 16
Suma total de horas: 48

Temario

Unidad | Temas y subtemas

Introduccién a la Economia Financiera
1 1.1. Conceptos y evolucion de la Economia Financiera
1.2. El problema de la Valoracion de activos
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1.3. Arbitraje y el principio de los mercados eficientes

Mercados eficientes, arbitraje y valoracion

2.1. Conceptos basicos de la ausencia de arbitraje
2.2. Valoracion de activos en ausencia de arbitraje
2.3. Arbitraje secuencial

2.4. Tasa de descuento

2.5. Aplicaciones

Estructura temporal de las tasas de interés en ausencia de arbitraje
3.1. Tasas de interés y la rentabilidad al vencimiento

3.2. Estimacion de la curva cupon cero

3.3. Teorias sobre la estructura temporal de las tasas de interés
3.4. Tasas de interés nominales y reales

3.5. Aplicaciones

Ecuacion fundamental de la valoracién en ausencia de arbitraje
4.1. Valoracién y activos contingentes

4 4.2. Opciones de compra y de venta

4.3. Valoracion técnica de activos financieros

4.4. Aplicaciones

Anélisis técnico de la valoracién en ausencia de arbitraje

5.1. Determinacion del rendimiento esperado de un portafolio
5.2. Andlisis de varianza del rendimiento de un portafolio

5.3. Andlisis media-varianza de activos inciertos

5.4. Covarianza del rendimiento de un activo financiero

5.5. Aplicaciones

Valoracién intertemporal de activos

6.1. Equilibrio de la valoracion intertemporal

6.2. Valoracion intertemporal con preferencias de durabilidad y h&bitos
6.3. El CAPM intertemporal

6.4. La férmula Black-Scholes

6.5. Aplicaciones
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« Venegas-Martinez, Francisco (2008), Riesgos financieros y econdmicos. Productos derivados y

decisiones econdmicas bajo incertidumbre. 28. Ed. Cengage Learning, México.

Principales Recursos Electronicos (URL)
Pagina web del Banco de México (http://www.banxico.org.mx)
Pagina web de la Bolsa Mexicana de Valores (http:/bmv.com.mx)
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Pagina web de la Reserva Federal de Estados Unidos (http://www.federalreserve.gov)
Pagina web de la Comision Nacional Bancaria (http://www.cnbv.gob.mx)

Pagina web del NBER (www.nber.org)

Pagina web del INEGI (www.inegi.org.mx)

Pagina web de Yahoo Finance (www.yahoo.com.mx)

Sugerencias didacticas Sugerencias de evaluacion

Exposicién del profesor, Practicas en computadora, | Exdmenes parciales, Practicas en computadora,
Resolucién de ejercicios en clase. Elaboracion de una cartera 6ptima. Ejercicios en
clase.

Perfil profesiografico

Profesionista con titulo universitario o amplia experiencia aplicada en economia monetaria-financiera, con
énfasis en fundamentos de economia financiera.

Tener experiencia docente.
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